Con ddlar bordeando los $ 5.000,
sugieren intervencién del Emisor

La fuerte escalada de la divisa estadounidense tiene su precio en Colombia sobre los
$ 4.968,94. Ayer lunes se completaron récords en serie y el séptimo en lo corrido del ano.

a falta de confianza,

los mensajes confu-

sos del Gobierno, la

incertidumbre eco-

ndémica y los coleta-
zosdela coyuntura internacio-
nal contintian ejerciendo tal
presion sobre la tasa de cam-
bio en Colombia que ayer lu-
nes el precio del délar estuvo a
solo un peso de los 5.000 pe-
sos, marcando asi unnuevoré-
cord, el sextoenseriey el sépti-
moenloquevacorridodel pre-
sente afio.

Pese a haber alcanzado un
maximo de 4.999 pesos en el
mercado interbancario, en
solo una hora y cuarto de ope-
raciones la divisa estadouni-
dense inicié un paulatinoretro-
ceso hastalos 4.926,3 pesos, lo
que al final del dia permitio
quelatasa oficial para este mar-
tes se situara sobre los
4.968,94 pesos, esto es, cerca
de 56 pesos por encima de la
del lunes de esta misma sema-
na, nivel en el que algunos
agentes del merado conside-
ranque serianecesarialainter-
vencion del Banco de la Repii-
blica a través del mecanismo
de subastas. )

A las voces de los economis-
tas y empresarios colombia-
nos que culpan delafuerte pér-
dida de valor del peso (la deva-
luacién enlo corridodel afio es
de 24,8 por ciento) frente al d6-
lar a los mensajes errados del
Gobierno, en materia de explo-
racién y explotacién petrolera
e intervencion del mercado
cambiario, entre otros, se unié
también el de los analistas del
banco de inversion estadouni-
dense J. P. Morgan, que en un
reciente documento sefiald
que Colombia enfrenta una
“crisis de confianza” derivada,
ademas, de la combinacion de
“necesidades de financiamien-
to conunbalance externo muy
ajustado”.

Segiin la entidad financiera,
para evitar una mayor depre-
ciacién del peso que se “auto-
rrefuerce y una interrupciéon
repentina de los flujos de capi-
tal”, se requiere de una inter-
vencion politica de “corto cir-
cuito”, es decir, ir mas alla de
los mensajes tranquilizadores
del Gobierno frente a la transi-
cion energética y el gasto fis-
cal.

“Los mercados también ne-
cesitan medidas tangibles para
estabilizar el corto plazo”, pre-
cisa J. P. Morgan en su infor-
me.

‘Ingresos extras
delareformano
se deben gastar’

El Gobierno tiene que en-
viar un mensaje claro en el
sentido de que la totalidad
losingresos adicionales
que generari lareforma
tributaria no se incorpora-
ran al gasto del 2023, como
lo ha mencionado. Asilo
considera Luis Fernando
Mejia, director de Fedesa-
rrollo, quien considera
que ese mensaje de mayor
gastono ayuda a generar
la confianza que el pais re-
quiere en este momento.
Perono eslo Unico, el eco-
nomista también conside-
ra que las soluciones tam-
hién pasan por el tema fis-
cal ylareforma tributaria,
enla que esimportante
ajustar lo que parece una
recarga fiscal para el sec-
tor mineroenergético, un
generador clave de divisas
para el pais.

En ese sentido, precisé
que se deberevisar el com-
ponente de deducibilidad
de las regalias que puede
aumentar bastante en el
caso deno permitirsey
también lo concerniente
con la tributacién combi-
nada de empresas socio, a
través del aumento en el
impuesto a los dividendos.
Sin embargo, Mejia dijo
que era clave que haya cla-
ridad sobre la destinacién
delosrecursos de larefor-
ma tributaria.

“Desde Fedesarrollo consi-
deramos que vale la pena
discutir ese punto porque
una parte de ese recaudo
deberia ir al menos a pagar
ladeuda”, advierte.
Considera esencial que se
resuelva la incertidumbre
en los contratos de explo-
racion, claves parala soste-
nibilidad de las cuentas ex-
ternasy la fiscal, asi como
parala estabilidad de la
tasa de cambio.
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El Gobierno colombiano,
del presidente Petro, insiste,
debe plantear una hoja deruta
de politica macroecondémica
s6lida que motive lallegada de
capital extranjero, teniendo
encuentalarevaluacion del d6-
lar, que se acerca a los 5.000
pesos y la depreciacion del
peso colombiano, una de las
monedas mas devaluadas del
mundo.

La entidad advierte tam-
bién, quesibienlatasadel Ban-
codelaRepiiblicahaaumenta-
do en los dltimos meses (esta
en 10 por ciento) esta “atin no
parece estar compensando los
riesgos actuales; lastasas dein-
terés reales son insuficientes
para un pais con los desequili-
brios de Colombia”.

Por eso espera un aumento
de 150 puntos basicos, tras la
reunién del Emisor del proxi-
mo 28 de octubre para llevar
su tasa hasta el 11 por ciento.

Y para frenar la volatilidad
actual en el merado cambia-
rio, sefialaque el “BanRep tam-
bién puede usar una interven-
cion cambiaria limitada”, aun-
que creen que eso solo evitara
una depreciacién desordena-
da de la moneda y no alterara
significativamente la trayecto-
riade lamoneda.

“Colombia podria benefi-
ciarse de un paquete de inter-
vencion de tamafio mas mo-
desto, con subastas programa-
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* Fecha de entrada en vigencia de la decisién de la junta directiva del Emisor
Fuente: Banco de la Republica, J. P. Morgan
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ticas regulares y flexibles du-
rante un periodo de tiempo
mas largo, parafrenar lavolati-
lidady proporcionar unrespal-
do al mercado de divisas”, co-
menta]. P. Morgan.

Para enfrentar la actual cri-
sis de confianza y evitar que el
paisse vaya por laborda, el Go-
bierno debe tomar acciones ur-
gentesy concretas.

Juan Pablo Cérdoba, presi-
dente dela Bolsade Valores de
Colombia (BVC), dice que una
de esas acciones debe estar en
caminada a que haya claridad
sobre el cumplimientodelare-
gla fiscal. “No cumplirla en un
escenario tan delicadocomoel

que tenemos de financiacion
delendeudamiento piiblico se-
ria un grave error y nos pon-
dria en un riesgo de no poder
refinanciar ladeuda hacia ade-
lante”.

Agregd que la coyuntura
hace muy sensible ala opinién
y las acciones de diferentes ac-
tores alos anuncios, porlo que
serequiere mayor cohesién en
el equipo de Gobierno de cara
alaopinién publica. “Esimpor-
tante que en la conduccion de
lapoliticaeconémica el vocero
de estadeberiatenerla el minis-
trode Hacienda”.

Por su parte, Mauricio Santa
Maria, presidente del centro
de estudios econdomicos Anif,
sefiala que el Gobierno debe
ser mucho mas cuidadoso con
los anuncios que hace porque
esto tiene mucho impacto en
los mercados.

“Cuando el Gobierno habla,
la gente toma decisiones basa-
da en esos anuncios. Segundo,
hay que coordinar esos anun-
cios en el Gobierno. Y tercero,
que las cosas de fondo que se
proponen en términos de ener-
gla, salud, pensiones y fiscal se
estudien primero ynose anun-
cien reformas sin saber cual
sera su impacto, su costo, qué
se cambia. Hay que estudiarlo
bien, sacar un borrador para
que se puedadiscutiryno se ge-
neren polémicas sobre ideas
vagas”, precisa.




