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La hora de las
definiciones

T 1 paisentré en una crisis de confianza. Nilos tri-
nos presidenciales, ni el comunicado de la mi-
—{ nistrade Minas aclarando su posicién sobre las
exploraciones y explotaciones petroleras ni
A__1 las declaraciones del ministro de Hacienda
han podido frenar la incertidumbre ni la devaluacion.
“Hechos, no palabras” es la frase que sintetiza lo exigen-
tes que son los mercados a la hora de corregir las distor-
siones que se hayan producido como consecuenciade he-
chos imprevistos o acciones equivocadas de los gobler-
nos o los agentes econ6micos.

Larazon es simple: los mercados reaccionan y se mue-
ven por las expectativas que se formanlos agentes econd-
micos sobre lo que sera el futuro de la economia de un
pais. El problema esta en que, una vez que unas expectati-
vas concretas se haninstalado en la mente de los agentes,
determinan sus decisiones. No hay una fuerza mas dificil
de redireccionar o cambiar que la que han producido
esas expectativas.

En Colombia, los agentes econémicos han perdido la
confianza en el Gobiernoy estan viendo que, ante el silen-
ciodelosjuecesyeljuego politiquero de los congresistas,

.la pérdida de confianza es en todas las instituciones.

En principio, desde la posesion misma del Gobierno,
los agentes econdmicos consideran que la victoria de Pe-
tro trae un escenario de cambio de modelo econémico
fuerte, pero sus expectativas eran optimistas. Elnombra-
miento de ministros con experiencia y buena reputa-
cion, sumado al respeto a las reglas del juego politico e
institucional que el Presidente anunci6 en su posesion;
hizo que los agentes percibieran el futuro como un esce-
nario de cambios en los distintos ambitos de la economia
(agricultura, energiay ambiente) y laarquitecturainstitu-
cional (Fuerzas Armadasy de Poli-
cia, las finanzas piiblicas). Se en-
tendian como cambios fuertes,
peronecesarios y razonables. ‘ ‘

Pero en la medida en que los
anuncios delaministrade Minasy  E| Presidente va a
Energia (sobre el pare alasexplora-
ciones y explotaciones de petro-  t€ner que hacer
leo) y de sus colegas de Defensay ~ un esfuerzo que
Justicia (quelimitanlaacciéndelas ;
fuerzas frente a la protesta social o trasagnda los
alaacciondelosgruposcriminales ~ aNUNCIOS Y pase a
que estan dispuestos a entrar en  |os hechos. Y eso
losdidlogosdela “paztotal”)antici- . : :
pancambios que vanmasalladelo |mp!|§a complejas
“necesario y razonable”, losagen-  decisiones.
tes econémicos comienzan a pre-
sumir que las condiciones de segu-
ridad juridica para los inversionistas y de seguridad ptibli-
ca para los ciudadanos no se van a mantener. Sin seguri-
dad, laincertidumbre sobre el futuro gana terreno.

En ese contexto, los trinos y discursos presidenciales
que cuestionan las decisiones del Banco dela Repiiblica ha-
cen visible su desprecio por los sistemas de control legal y
administrativo, o apoyan las salidas en falso de los minis-
tros activistas, se convierten en terreno fértil para que los
agentes economicos dejen de conjeturar que los proble-
mas son de seguridad, para asumir la creencia de que, en
realidad, el cambio de modelo consiste en quebrar la eco-
nomiade mercado, ahogando el capital ylainiciativa priva-
da, con un Estado intervencionista que dara curso a una
economia popular sobre la que se fundara el nuevo orden.
Esassonlas expectativas concretas que tienen alos empre-
sarios colombianos y extranjeros considerando seriamen-
te sus decisiones de inversion en el futuro.

Las cartas estan sobre la mesa. Si el cambio consiste en
pasar de una economia de mercado a una economia po-
pular, el Presidente va a tener que asumir el costo politi-
coy electoral de una economia que va a ver caer los nive-
lesdeinversiény por tanto tendra recesion y desempleo.
Pero si el modelo es distinto, y lo que busca es elevar los
niveles de inversion para reducir la pobreza, va a tener
quehacer un gran esfuerzo para quebrar las expectativas
delosagentes, de manera querestablezcala confianza de
los mercados. Va a tener que hacer un esfuerzo que tras-
cienda los anuncios y pase a los hechos. Y eso implica
complejas decisiones. Antes de cumplir los 100 dias de go-
bierno, a Petro le llegd la hora de las definiciones.
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