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ANTE LOS CAMBIOS EN LA JUNTA DIRECTIVA

cSeguira Felipe Bayon al frente de
Ecopetrol?
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Cortesia

Ala par de las decisiones que se tomen con los impuestos al sector petrolero en la
reforma tributaria, la insistencia del Gobierno en acelerar su politica de
transformacion energética, con lo que practicamente obligaria a Ecopetrol a variar su
plan de inversiones para los proximos anos, y el pulso por el control directivo de la
petrolera, el tema sobre la continuidad en la presidencia de Felipe Bayon ha tomado
fuerza en el pais.

Normalmente estos cambios en la ciipula cuando llega un nuevo gobierno serian
normales, como sucedié en 2017 cuando Felipe Bayon llegd a la presidencia de
Ecopetrol, en reemplazo de Juan Carlos Echeverry, luego del arribo de Ivain Duque ala
Casa de Naririo.

Sin embargo, en esta ocasion las cosas no son tan simples, todo porque por primera vez
estd en el poder un gobierno de izquierda y que llega justo cuando la compaiiia reporta
buenos resultados, pese a varios obstaculos como la pandemia, con lo que Bayén esta
demostrando una gestion positiva.

Tal vez la respuesta a la continuidad en la presidencia de la petrolera lo dio la primera
avanzada del Gobierno en el cambio de la Junta, donde logré colocar a cinco nuevos
directivos de su mayor resorte, aprovechando la convocatoria extraordinaria.

Con esa decision el gobierno Petro, de paso, se 'saca la espina delo que habia hecho su
antecesor Ivan Duque, quien en junio pasado us6 las mayorias en la asamblea de
Ecopetrol, para ajustar los estatutos y alargar los periodos de los miembros de dos a
cuatro afios. El expresidente luego afirmé que tomé esa decision —contra los deseos de
Petro-, tras conocer el resultado de una consultoria sobre el gobierno corporativo de la
petrolera. En esa decision peso el poder de Luis Guillermo Echeverri dentro de la
Junta directiva.

» Lepuedeinteresar: Confianza comercial e industrial cayo a su nivel mas bajo este
ano



Nuevos directivos

De alli que, con la llegada de los nuevos integrantes, tres elegidos por la Nacion, como
principal accionista, y uno porlos departamentos productores de petrdleo, no esta
segura la continuidad de Bayon.

Entre los directivos que llegaron estan Gonzalo Hernandez Jiménez, Monica de
Greiff, Sail Kattan y Sandra Ospina. Ademas, el ingreso de Gabriel Mauricio Cabrera
se da para ocupar un renglon que estaba vacante.

Quienes se mantuvieron en el grupo fueron Carlos Gustavo Cano, Esteban Piedrahita,
Sergio Restrepo y Luis Santiago Perdomo.

De otro lado, una de las sefiales que el presidente de Ecopetrol dio sobre su futuro fue
cuando la semana pasada envié una carta a los presidentes de la Cdmara de
Representantes y el Senado de 1a Repriblica, advirtiendo de los impactos de la reforma
tributaria en la compafiia.

Cuestionamientos

En lamisiva, la petrolera advierte que el texto planteado en primer debate pone en
riesgo la produccién de 100 mil barriles de petrdleo y gas hacia el afio 2026; ademas,
deja en jaque la viabilidad financiera de proyectos de gas en el mar Caribe y reduce en
unos $2 billones el pago de regalias a las regiones en los préximos tres afios.

Senala Bayon en la carta que dejarian de llegar unos 30 mil barriles de petroleo diarios
alasrefinerias, lo que obligaria al pais a importar petroleo para refinar o combustibles
varefinados y aumentaria el hueco fiscal del Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles.

"Ese impacto se empieza a ver en menor actividad, menor inversién, menores regalias,
menos impuesto de transporte”, dijo el presidente de Ecopetrol, Felipe Bayén.

Explica Bayon en la carta que “lano deducibilidad de las regalias supone un
incremento de la base gravable del impuesto sobre larenta de alrededor de $7,6
billones, creando un tratamiento tributario diferente del contable o financiero, lo cual
se verareflejado en un significativo incremento en el impuesto de renta y un
incremento de la tasa efectiva de tributacion a niveles no competitivos”.

La estabilidad

En declaraciones a los medios, Bayon asegurd hace dias que todo cambio que se quiera
hacer en cuanto al mandato de esta firma debe ser llevado primero ante la Junta
Directiva y cumplir todo un protocolo, que existe precisamente para evitar que se
afecte la estabilidad de la misma.

“La decisién del nombramiento o remocion de un presidente de Ecopetrol es potestad
delajunta directiva; en ese sentido, y hemos escuchado con atencion y hemos
entendido las declaraciones del ministro Ocampo, que vienen ajustes y digamos que
habra que esperar a que se cumpla ese proceso”, dijo al respecto.

El directivo dejo claro que todo tiene un proceso y que este tipo de decisiones son
discrecionales de la junta directiva.

El presidente de Ecopetrol agrego que “entonces yo creo que esto es lo mas importante
v lo otro es decir que hoy Ecopetrol, v lo estamos demostrando con estos resultados, es
una compaiiia fortalecida, es una compariia que lidera en la transicion energética, es
una compariia que opera de cara a los territorios y es una compania que digamos que
de alguna manera tiene una vision clara de cara al 2040,

No obstante, reconocié que hay muchos cambios que se pueden hacer en labusqueda
de un desarrollo sostenible, acabando con politicas “desalineadas” con la filosofia de
transicion energética que esta empresa viene implementando desde hace varios afios,
con apuestas, por ejemplo, a productos como el hidrogeno verde y el uso de energia
solar.
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Elrumbo

Respecto al rumbo de la petrolera este aio, diferentes analistas consideran que es
bueno. Juan Pablo Espinosa, director de investigaciones del Grupo Bancolombia,
estima que si bien la produccion podria crecer a mas de 715.000 barriles de petroleo
equivalente dia (bped) -el trimestre pasado fue de 704.000 bped-, los ingresos, el
Ebitda ylas utilidades netas caerian.

Para el segundo trimestre del aflo estos rubros marcaron $43,9 billones, $22,2 billones
y $10,5 billones, respectivamente. Segiin Espinosa, para el tercer trimestre de 2022
estos montos podrian caer a alrededor de $43,2 billones en el caso de los ingresos, a $21
billones en el Ebitda y a $9,04 billones en el rubro de utilidades netas.

Laraz6n de estas caidas serfa, en principio, la disminucién del precio del crudo en el
ambito internacional. Principalmente, por la 'tranquilidad’ de los mercados superada
una vez -al menos en una escalada menor- la guerra en Ucrania.

Adicional a esto, segin Felipe Campos, gerente de estrategia de inversion de Alianza
Valores, en el primer semestre el precio promedio del Brent fue de alrededor de
US$105 por barril. Mientras que para el tercer trimestre del afio el precio cayé cerca de
10% y se ubico en US$94 por barril.

En este sentido, Campos aseguro que posiblemente la petrolera estatal cierre la
tercera parte del aiio con ingresos por $42,1 billones, es decir, $1,1 billones menos que
los pronosticados por Grupo Bancolombia, y unas utilidades netas de $9,7 billones, las
cuales, sorpresivamente, son mayores en mas de $600.000 millones que las
estimaciones dichas por Espinosa.

Tratamiento tributario

Enla carta enviada al Congreso, Felipe Bayon precisa que “el tratamiento al sector
petrolero no tiene precedente en la industria ni en la normativa fiscal y va en contra del
tratamiento tributario en los demas paises y las recomendaciones del Fondo
Monetario Internacional (FMI), y desconoce los principios del sistema tributario, tales
como igualdad, equidad y capacidad contributiva. De otra parte, delegar en la Agencia
Nacional de Hidrocarburos la facultad de liquidar el monto del costo asociado a las
regalias pagadas en especie, desconoce las reglas de: a) realizacion del ingreso; b)
devengo contable; v ¢) liquidacién de las regalias en boca de pozo™

Sostiene que “el nivel de sobretasa planteado para el 2023, asi como el mecanismo de
anticipo del 100% (equivalente aproximado para Ecopetrol a $3,6 billones), generaun
impacto en la caja de la Compania que afectara la distribucion de dividendos de la

empresa’.
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