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La visién del mercado

YPF sube casi 100% en dolares en dos meses:
csigue el rally?

Medido en délares, YPF va camino a su mejor mes en su historia, con subas de 50% v casi el doble desde junio.
En términos de pesos, en agosto registrd su mayor salto mensual desde 2002, Su market cap crecid hasta los
2310 millones.

La visién del mercado

YPF sube casi 100% en dolares en dos meses:
csigue el rally?

Medido en délares, YPF va camino a su mejor mes en su historia, con subas de 50% vy casi el doble desde junio.
En términos de pesos, en agosto registrd su mayor salto mensual desde 2002, Su market cap crecid hasta los
u$s 2310 millones.
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Las acciones de la petrolera estatal, YPF estan caming a tener su mejor 2
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Tomando desde el piso de junio, las acciones de YPF en Wall Steet
ﬁencian subas de hasta 96%, mientras que medidas en pesos, la

olera gana 115% desde los minimos de junio. .
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Las acciones de la petrolera estatal, YPF estan caming a tener su mejor

en su historia. Tanto en pesos como en dolares la suba en el precio

de sus acciones muesira nimeros historicos.

La recuperacian de YPF en térmings porcentuales llamala atencidn por su
magnitud va que en lo que va de agosto, 1a accion sube 50% en dolares y
de esta manera esta teniendo su mejor mes en su historia.

Con el rally actual, la accion regresa a niveles de agosto de 2020,
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momento posteriores alos que el ex ministro de Economia, Martin
Guzman, habia cerrado la reestructuracion de deuda con acreedores

internacionales por u$s 65.000 millones.

Enlo que va del afio, YPF registra subas de 44% vy se ubica en el podio de
las tres acciones que mas ganan en dolares junto con Vista y TGS que
suben 88% v 54% respectivamente.
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Las acciones de Vista, la petrolera de Miguel Galuccio lleva dos meses :
segnidos con ganancias del 18% y opera en maximos historicos.

a1
Desde el piso de julio hastalos valores actuales, Vista registra ganancias de
75 por ciento. 02
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OIido en pesos, YPF tamhbién esta teniendo un gran mes.

Las acciones de la petrolera estatal suben 40% en moneda local, operan en
maximos histdricos y tienen su mayor salto mensual desde la devaluacion
de 2002.

El S&P Merval sube 15,2% en pesos en lo que va del mes, porlo que la
ganancia de YPF es de tres veces y media mayor que la del indice
accionario local.

echo, YPF es la accion que mas gana en pesos en lo que va del mes.
Le sigue Transportadora de Gas del Norte (+39%), Transener (+22%) v BBVA
Argentina (+21%)y Transportadora de Gas del Sur (+17%),
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Martin Saud, senior trader de Balanz, explicd que YPF presento
resuliados en agosto que fueron muy buenos para lo que estaba

erando el mercado y eso, sumado al contexto local e internacional
gitivos, es lo que hizo que el rally de YPF fuera incluso mas fuerte que en
el resto de los activos argentinges.

Hacia adelante, saud se muestra optimista parala petrolera.

"Puede seguir subiendo dependiendo de 3 factores que son el contexto
local, internacional y performance de la empresa. Tiene lugar para subir
porque los activos argentinos en general estan baratos, sobre todo el
equity, perc depende de que estos 3 factores continien bien’, dijo.

COTIZACION DEL PARALELO

Dolar blue hoy ala espera: a cuanto cotiza este
miércoles 31 de agosto con la suba del dolar CCLy
MEP

Por otro lado, Maurge Mazza, research de Bull Market Brokers, considera
que luce conveniente esperar a una consolidacion, aunque se muestra
optimista de mediano plazo.

9)31381 nos gusta desde lo estructural, v por el perfil de serla tercera
presa de peso en los ADRs, siempre serd demandada paralos que
quieren posicionarse en Argentina’, dijo.

Por otro lado, v mirando hacia adelante, Mazza sefiala que existen riesgos
judiciales de mediano plazo para YPFy que es necesario que dicho
conflicto se resuelva para tornarse mas ¢ptimista.

"El juicio grande de YPF sigue, y es el ambiental, v esta dandg sus primeros
pasos. Cuando el tema judicial este totalmente resuelto, avanzaremos

na posicion decidida. Mientras tanto YPF para nosotros se trata de
ﬁes de unas semanas 0 meses. Y a estos precios el irade ya luce con un
alto costo de oportunidad”, comentd Mazza.

MEJORA EN EL MARKET CAP

El rally en dglares de YPFle permitid ala accidn recuperar valor de
mercado.



En el minimo de julio, YPF operaba con una capitalizacion de mercado de
ufs 1113 millones y gracias a este rally, ahora el market cap de la petrolera

68 u$s 2166 millones.

Es decir, gracias ala recuperacion, la compafiia aumentd en u$s 1053
millones de valor de mercado desde julic hasta la actualidad.

En términogs comparados, el valor total de YPF sigue siendo muy bajo
VErsus sus pares regionales. La petrolera estatal de Brasil, Petrobras, o la
petrolera colombiana, Ecopetrol operan con un market cap de u$s 94.500
millones v de u$s 23.250 millones.

hotras palabras, Petrobras opera con un market cap 40 veces mayor
YPF mientras que Ecopetrol tiene un market cap mas de 10 veces el
tamaiio de YPFE.

Finalmente, v aun con el rebote actual, vale solamente un 8,5% respecto de
lo que supo valer en su mejor momento. En 200s, YPF alcanzd un market
cap de uu$s 27.370 millones, porlo que perdid 02% desde sus maximos
hastala actualidad.
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