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Efectos de futura cotizacion de
Exito en EE. UU. y Brasil: una de
las movidas bursatiles del afo ]
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La Companhia Companhia Brasileira de Distribuicao (GPA) v Grupo Exito sorprendieron
ayer al mercado al anunciar el inicio de tramites para que la empresa colombiana pueda
cotizar sus acciones, mediante DRs (Depositary Receipts), en las Bolsas de Nueva York
(NYSE) y B3 de Sao Paulo en Brasil. Ver mas noticias de mercados financieros

De este modo, se contempla una reduccion de capital de GPA (accionista mayoritaria de
Grupo Exito con el 97 % de los titulos), que tendria lugar en Brasil, mediante la cual la
empresa brasilefia distribuira aproximadamente el 83 % del capital de Exito a los mas

de 50.000 accionistas de GPA.

Valora Analitik consulto a varios analistas sobre lo que representa esta movida
empresarial, la cual se convierte en uno de los principales hechos bursatiles del afio
segln sus apreciacionjes, y representara la llegada de una nueva compafia colombiana
a wall Street, donde ya cotizan titulos como Bancolombia, EEapetrol, Grupo Aval,

Procaps o Tecnoglass.
A su vez, representara la incursion de una empresa de origen nacional en Brasil, el
principal mercado de Latinoamérica y uno de los 15 con mayores voliimenes y

capitalizaciones bursatiles del mundo.

Destacado: Accion de Grupo Exito llegara a Wall Street y B3 en Brasil tras reduccién de

|

capital de GPA




({Qué opina el mercado?

Davivienda Corredores destaco un andlisis sobre esta movida que se da luego de la OPA
por acciones de Exito realizada por GPA en 2019, con la que el flotante de la compaiia
quedé reducido al 3,5 % ($163.000 millones), lo que derivé en una baja liquidez y
consecuentemente en un importante descuento en la accién de la compafiia.

De materializarse el proposito de GPA, el nuevo flotante pasaria a ser el 53 % de las
acciones en circulacion, es decir a precios de mercado, unos $2,4 hillones (US$554
millones). “Esto sin duda podria ayudar a que la liquidez del activo mejore y
consecuentemente que el precio se acerque a un valor mas justo”, afirmé Davivienda
Corredores.

Otro efecto es que, al darse la transaccién, la participacion directa de Casino quedaria
en el 34 % que sumada a la de GPA de 13 %, daria 47%, lo gue diluiria el control del
Grupo Casino. Ademas, GPA menciond que consideraria desinvertir su participacion a
futuro. Esto, sumado a que las acciones de Exito quedarian admitidas para negociar en
Colombia, Brasil y EE. UU., ¥ por lo tanto quedarian sometidos a la regulacidn de los tres
paises, se traduciria en mejores estandares de gobierno corporativo, lo que es favorable

para los accionistas minoritarios.
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Por su parte, Laura Lopez, analista de renta variable de Casa de Bolsa, explico que esta
movida en linea con lo anunciado previamente por la compafiia, al hacer una separacion
de los negocios, se estaria desbloqueando el valor.

Destacado: Exclusivo | Este es el plan de Exilo para reconvertir marcas y abrir tiendas

“El titulo luego de la OPA, en términos de precio, ha sido fuertemente castigado por
termnas de liquidez y eventualmente a que haya un mayor flotante, podria verse en mayor
liquidez para Grupo Exito y recuperacidn del precio, v en caso de que esta mejore,
existiria la posihilidad que la accion pueda volver a entrar a indices de los gue ha sido

eliminada tras la OPA en Colombia®, dijo Lopez.

En este sentido, este es un beneficio per se para la accion de Exito en caso de ser
exitosa la operacion. Otro punto es que para la valoracion de Exito ya no habria que
ligarse solo a la dinamica de GPA, como ocurre ahora por su fuerte vinculo accionaria,
sino que habria mayor independencia, “lo que de una u otra forma facilita el analisis y

se esperaria que tenga un impacto positivo™, agrego la analista de Casa de Bolsa.

No obstante, un tema a monitorear serian las sinergias de Casino y GPA en cuanto al
direccionamiento estratégico, pues conservarian un 47 % entre ambas empresas, y

habria que estar atentos a sus proximos movimientos internos_

Recientemente, a Casino se le ha vinculado con posibles acuerdos con otras cadenas de
retail gigantes en Europa como Carrefour, Aldi o Leclerc, que, no obstante, han sido

desmentidas por su administracion.



Para Yovanny Conde, cofundador de |a firma Finxard, esta es otra movida financiera
“donde los tenedores de GPA ahora tendran dos empresas: GPA y Exito; puede favorecer
a los minoritarios por la valoracion que le hagan al momento de dividirla y el
incremento del flotante en Brasil y EE. UU. En Colombia, creo que el precio como
minimo deberia encontrar soporte en los niveles actuales”.

Recomendado: Ingresos de Grupo Exito crecieron 27,6 % en el segundo trimestre a $4,7

billones

De esta manera, “si las condiciones se mantienen normales, el precio de la accién local
“deberia’ seguir el precio del ADR listado en EE. UU. o Brasil, cuando este se conozca.
Asi, este ofreceria soporte v posibles valorizaciones, pero en teoria, el precio de la
accion local deberia seguir el del ADR en EE. UU., asi como con [EEBpPELral, Bancolombia
o Grupo Aval’, afirmo Conde.

Por ahora, el proyecto para el listamiento de Grupo Exito en los otros mercados estd
sujeto a varios pasos, dentro de los cuales, resalta la necesaria aprobacidn de la
Asamblea de Acdionistas de GPA, por lo que serda muy importante monitorear de cerca
cada uno de los pasos.

De darse todo sin mayores complicaciones, la transaccion se materializaria en el primer
semestre de 2023.
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