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Cuantorindié invertir US$1.000 en las bolsas de LatAm en el Giltimo
ano

B Enlos ultimos 12 meses algunos mercados latinoamericanos mostraron una performance mejor a la del resto de emergentes,
Colombia sufrid el mayor desplome

~
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colizaciones 127.54 105.54 3053 227
A +0.89% A +1.769% A +0.89% A +1.07%

Los dltimos doce meses han sido bastante cadticos paralos mercados internacionales, con activos quesevieron
golpead os porlas subas de tasas delos bancos centrales y elimpacto delainvasidnrusa sobreld crania, Tan es asi
que el indice S&P 500 de Wall Sireet lleva una baja de mas del 13% enel dtimoario, mientras que el
Nasdaq se ha desplomadoméas deun 23% eneste periodo.



Sinembargo, engranparte de América Latina las cosas hanidounpocomejor, yaque algunmas delas
acciones conmayor ponderacidnenlos indicesregionales se vieron beneficiadaspor las subasde
conynodities que generdla guerraen Europa.
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VER + Comofueronlashiperinflacionesqueazotaron Américalatinaen las ditimasdécadas

Eneste contexto, Blfoomberg Linea analizé quérendimiento pudo obtener una persona que en
septiembre de 2021 invirtié US$1.000 enalguno delos principalesindices de laregion, va seamediante
fondos cotizados (ETF), o bhien suponiendo unainversion tedrica gue estima que el posicionamiento siguid la
ponderacion de acciones que tiene cadaindice,

Entrelos paises analizados (Argentina, Brasil, Colombia, Chile, México v Per ) lamejor performancela
entregaronlasaccionesde Argentina, Pertiy Chile, mientras que el desplome mas grande lo sufrié el
COLCAP de Colombia.

Pérdidas vs. ganancias de una inversion de US$1.000 en un indice bursatil de LatAmen el
ultimo afio
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Fespecto delas dos grandes potencias econdmicas delaregion, sepuededestacar quelas acciones deBrasil v
México han mostrado un track record negative en glditimo afio, pero, como consudo, se puededestacar queles
haido mucho megjor que alas delresto delas potencias emergentes,

EIETF deemergentes, es decir, e EEN, sederrumbd mas de28% entreal 6 de septiembre de2021v el 6 de
septiembre de 2022 Este papel pondera principalmente alas potencias asidticas.

“Enlos dliimos 12 mesesa losmercados emergentesligados a China les ha ido muy mal, porque estan
mas emparentados alo que sucede enlas economiasdesarrolladas’, c:plico Santiago Lénez Alfaro,
presidentedela sociedad debolsaFatentedeValores 3.4, amplid: "La subva de tasas yla caida de activos en
ol mundoimpactd fuertemente enellos’.

Ademas, Loper Alfaro consignd: "Comao al mismeo tiempo hubo una suba delos commodities, muchos
paises de LatAm se vieronbeneficiados. Por eso los papeles de Chile y Argentina anduvieronbien’.

Perq, Chile y Argentina, con acciones ganadoras

Enuncontexto desafianteparalos mercados, el S&P Merval de Argentina esla que mostréunamejor
performance enlosiltimos docemeses: quien invirtid LISH1.000 en esteindice, deunamaneraproporcional a
laponderacidon guetienanlas acciones ena mismo, y se quedd conlos papeles tienehoy LIS$H1155, 90, es decir,
gandunos US4$155, 8 sobre el capital invertido. L3 cuanta tomalas valuaciones quevan del 6 deseptiembre
de2021 almismo diade 2022,

VER + Cuantossdesplomdel Mervalen losdltimos 25 anos, mientrasotras bolsas subian

Este calculo tiene en cuenta que el Merval enpesosavanzo 80%, pero el ddlar paralelo queioman en
cuenta losinversores argentinos (lamado contado conliqui), va gue el oficial es inaccesible, subié 56%.
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ElindicebursatiideBuenos Aires legd aubicarse cerca delos US$1.2800 en enero de 2018, enlo quefue su
maximo enddlares, mientras queal 6 deseptiembredeeste afio semueveentorno alos US$424 49, Sinembargo,
pesea dicho desplome, enlos dliimos meses ha logrado recomponer se unpoco y permitir una ganancia.

Enlos ditimos docemeses el ADR delapetrolera estatal (YPF), una delas acciones mas important es del Merval,
oA 1200 an WA sl Straat
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Lasacc lonesde la petroleraargentina YPF estan muy por cebajode su maximo histSrico, perose recuperaron en los dltimos meses Foto. Bloombearg

En Perd, también las accioneslocales ofrecieron ganancias en moned a dura. Un inversor que aposto
US$1.000 enaccionesdela Bolsade Limawunanfo atras gand US$124, 78, esdecir,un12,48%en
ddlares.

En el Gliimo anfo, el principal indice accionario del Perti subid 6,41%, perola apreciaciondel sol {+5%
enrelacional délar) permite que el avance medido enmoneda estadounidense sea mayor.
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Estabuenaperformancedelos ditimos 265 dias fue traccionada por un alza en algunas delas principales acciones
peruanas. El ADR de Banco Credicorp {BAP), lamas fuerte de ellas, se dispard un 20% en este periodo.

LInpoco mas alsurdePerl, Bolsa de Santiago de Chile también entregd ganancias a quieningresd en el ditimo
afio. Uninver sor que apostd US$1.000 al IPSA el 6 de septiembre de 2021, distribuyendo sus tenencias
segUnlaponderacion delindice v auedandose conlos paneles, obiuvounbeneficio de US$91.98 el 6 de



sepliembrede 2022.

Enrealidad, el IPSA chileno subidé mas de 26% en el diimoanfio. Sin embargo, al valuar lainversionen
moneda dura una parte de la ganancia se pierde, va que el ddlar se aprecidalrededor de un13%en
dicho pais.

VER + Aceleradorachilenadestinard US$1,5 millonesa financiar startups biotechen Latsm

Buenapartedeestaperformancesedebe albhoom dellitio, yaquelaempresa Sociedad Quimioay- deChile
(SOM), dominante enlabolsadel pais sudamericano, llevd una extraordinaria subaen este periodo, De hecho, su
accion enWall Street tuvo unincremento superior al 85% en esteperiodo,
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Elsalarde Atacama,clave eneléxitode ia [l 5QM, enelmarc odel hoom de la ext race l6n de litho Fuente: Fotegrafo: James Attwood/B lomberg

Alomencionado hay queaclarar quelas ganancias reales en ddlares delos inversores sevieron afectadas porla

inflacion estadounidense,

Brasil y México enrojo

Losindices bursaties delas dos principales economias dela América Latina no han entregado nlmeros positivos
enestos Ultimos 12meses.
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Mo pareceunacifrapreccupantesise compara conlo que sucedid enlas grandes emergentes de Asia, quese
desplomaron en formamucho mas contundente, afectados por las subas detasas enpalses centrales.

Unpoco més pronunciadas han sido las pérdidas del iShares MSCI Brasil ETF (EWZ), esdecir, el ETF
de Wall Street que sigue las principales acciones brasilefias. Este fondo arrastrauna caida superior al
16% entre el 6 de septiembr e de 2021 yla misma fecha de este afio.

VER + EancoCentralde Brasiladvierteque puede haber una subidade tasa sadicional

Aqultieneun fuerteimpacto d dermumbe dela multinacional brasiefiavale (WVALE), cuvo ADR hacaido un 36% en
Wall Street,

Por otrolado, quieninvirtié US$1.000 en el Indice de Precios y Cotizaciones de México (IPC) en forma
proporcional ala ponderacidnde acciones del indice, anoté en este afiouna pérdida de US$133,46.
Mucho mas pronunciada guela deBrasil.

VER + Rsforma alaLey del MercadodeValoresen México ssalista paraat rasry retenerempresasen bolza

“A partir del ter cer rimestre senota una caida sumamente acelerada {enlas empresasmexicanas) ¥
asto tiene mucho que ver conque se empiezana ver presiones enlos mérgenes de gananciasdelas
empresas, derivad o del aumento de costos porla inflacién vy de costosfinancieros’, =:plico Jacobo
Rodriguez, director de analisis en Black Wallstreet Capital,

Entanto, el ETF querefleja en Wall Street el rumbo delasaccionesmasimportantes de México, el
iShares MSClMéxico ETF (EWW) perdid 11% enlos tlimos 12 meses.

Colombia, el desplome principal

Entrelas bolsas analizadas, quien se llevaria la peor parte seria el inversor que haya apostado US$1.000
al Colcap de Colombia, ya que habria perdidounos US%214,91 al cabo de estos 365 dias, yaque el
indice medido en ddlaresretrocedid 21,49%.

Mo solo el indice ensimismo tuvo un retroceso en este afio, sino quela apreciacion del ddlar en Golombia (subid un
179% en el afio) tambien habria perjudicado lainversion.

Antela consulta de por quélos papeles colombianos sehan desacoplado tanto, el director deanalisis y estrategia
deCasa deBolsa, Juan David Ballén, indicé que la accidn dela petrolera Ecopefrol (EC) seha visto
afectadaluegode la entrada del nuevo Gobierno.

YER + Lasdiferenciasy puntoscomunesentreel GobiernoPetroy Iaindustria-

"Ademas lareforma tributaria que esti en curso, que busca gravar dividendos y ganancias
ocasionales, ha desincentivado quelosinversionistaslocales comprenacciones’ sostuvoBalén,




B - accion ol compaiavienacayends fuertaen ke Itimee doce meses, (Bloom bergfvan Valencia)
Tal como sefialé el analista, Ecopetrol muestra una caida del 24% en Wall Street.

Mas alla del caso puntual d e Colombia, Ballen indicd que kas bolsas de laregion sonla que mejor desempeiio
han evidenciado a nivel global, 'debido al alza que han presentado los cornmodities por los choquesde
oferta y el conflictobélico enUcrania’ Mo obstante advirtid: "El retire de estimulos monetarios vy fiscales
enpaises desarrollados, ademas del riesgo politico enla regidon, hanimpedid o un desempefio ain
mejor delaregion, va que ha frenado una mayor entradade flyjos'.

Bloormbzerg Linea Iversiones en Méxice versiornes en Argentia
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