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Las compainias petroleras nacionales de América Latina obtuvieron
beneficios récord en el segundo trimestre gracias a los elevados
precios del petréleo y el gas, pero siguen bajo la presién de los
gobiernos que se enfrentan a crisis econdmicas.

Christopher Lenton | Natural Gas Intel

El entorno de altos precios del petrdleo y el gas «ha venido con una desventaja que es que en el mercado
nacional, es muy dificil aumentar los precios nacionales de los combustibles», dijo el experto en energia
Francisco Monaldi del Instituto Baker de la Universidad de Rice al GPI de México del IGN. «La mayoria de los

Primeras
gobiernos presionan a las companias petroleras nacionales y a veces a las privadas para gue mantengan los Histori s
precios bajos. Eso es un problema en Brasil, Colombia, Venezuela y México». u

con CASTO OCANDO

La politica también influye en el rendimiento de las companias petroleras nacionales (CPN) de otras maneras.
En el caso de Colombia, el recién elegido presidente Gustavo Petro ha dicho que quiere transformar la CNE
Ecopetrol SA en una empresa edlica y solar.

El beneficio neto de Ecopetrol en el segundo trimestre fue un récord de 10,5 billones de pesos (2.400 millones
de ddlares), frente a los 3,7 billones del periodo anterior. La produccion aumentd un 6,6%, hasta 704.600 boe/d,
frente a los 660.200 boed del segundo trimestre de 2021

Pero desde la victoria de Petro en junio, Ecopetrol se ha enfrentado a una disputa sobre la composicion de los
miembros de su junta directiva. Petro también ha impuesto una tasa impositiva mas alta a las empresas de
exploracién y produccidn, y ha desechado nuevas rondas de petrdleo y gas. La nueva ministra de Minas y
Energia, Irene Vélez, se considera contraria al petréleo y al gas.

«La preocupacion es que Ecopetrol, que era una de las CPN mejor gestionadas de América Latina, va a sufrir
con la nueva administracion», dijo Monaldi. Dijo que la mayor preocupacién es que Petro no «respete la
autonomia» de la empresa.

LEA TAMBIEN: Sefalan que exalcalde chavista que ahora colabora con EEUU era parte esencial de la

corrupcidn de Rafael Ramirez

Petrobras se prepara para octubre

El gigante petrolero brasilefio Petréleo Brasileiro (Petrobras) obtuvo en el segundo trimestre de 2012 un
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anterior (1,18 ddlares). La empresa también anuncid un reparto de dividendos récord a sus accionistas por valor
de 17.000 millones de ddlares.

La produccion descendid en el trimestre a 2,65 millones de bpe/d, frente a los 2,8 millones de bpe/d del
trimestre anterior. La produccién del presal en alta mar representd 1,94 millones de bpe/d de esta cifra. o el 73%.

Pero Brasil se enfrenta a unas elecciones presidenciales en octubre. El expresidente e izquierdista Luiz Inacio
Lula da Silva lidera actualmente las encuestas contra el saliente Jair Bolsonaro.

«En general, Brasil es un pais en el que los cambios de politica en materia de petrdleo y gas no son dramaticos»,
dijo Monaldi. «Y Lula en realidad estd a favor del desarrollo petrolero, sdlo es un estatista comparado con
Bolsnoaro. Pero Lula nunca se desharia de las rondas petroleras, por ejemplo».

Si Bolsonaro ganara. los analistas han sugerido que podria impulsar la privatizacion de Petrobras.

En una llamada de resultados, el director de Relaciones Institucionales y Sostenibilidad de Petrobras, Rafael
Chaves, dijo gue «el Brent puede ser volatil, los tipos de cambio locales pueden ser volatiles, pero nuestro plan
de negocios es consistente y estable». Dijo que el enfoque sigue siendo «bajo en carbono, con altos supuestos
de energia. Operamos con eficiencia en nuestros proyectos y bajas emisiones de gases de efecto invernadero».

Latin America Oil & Gas Rig Count, Mar 2020-Apr 2022
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Argentina apuesta por el esquisto

La petrolera nacional argentina YPF SA sigue centrada en el desarrollo de la formacion de esquisto de Vaca
Muerta.

El director financiero Alejandro Lew dijo en una conferencia telefonica del segundo trimestre que «tanto el
petrdleo como el gas de esquisto siguen mostrando un notable crecimiento en comparacion con el afio anterior,
al tiempo que marcan nuevos récords de produccion trimestral.»

Ahora se espera que la produccién anual de hidrocarburos crezca un 9% para todo el afio respecto a 2021, «lo
que supondria el mayor crecimiento organico de los ultimos 25 afnos», dijo la compafia.

La produccion del segundo trimestre fue de una media de 504.000 bpe/d. un 9% maés que en el segundo
trimestre de 2021. La produccion de petrdleo y gas natural aumentd un 7% y un 10%, respectivamente, respecto
al periodo anterior. YPF obtuvo un beneficio neto de 798 millones de ddlares (2,01 ddlares/accion) durante el
segundo trimestre. frente a una pérdida de 492 millones de ddlares (menos 1.22 ddlares) en el mismo periodo
del afo anterior.

En Argentina, «el entorno de precios altos estd ofreciendo oportunidades para desarrollar Vaca Muerta», dijo
Monaldi. Sin embargo, el pais aln carece de «la infraestructura adecuada» y hay dudas en torno a la
«permanente inestabilidad econdmica», lo que dificulta a los operadores.

México se centra en el downstream

Petréleos Mexicanos (Pemex) también tuvo un buen segundo trimestre. La produccion de gas natural aumentd
un 5,3% interanual, hasta los 3,852 Bef/d en el 2T2022. La produccidn total de petrdleo fue de 1,756 millones de
b/d en el 212022, con un aumento anual de 20.000 b/d.

Los ejecutivos dijeron que la empresa no necesitaba ayuda del gobierno para el pago de la deuda en el 2T2022,
pero «esto es algo dindmico y podria variar este ano».

Impulsado por los altos precios del petréleo, Pemex reporté una utilidad neta en el 2T2022 de 131,000 millones
de pesos, o alrededor de 6,500 millones de délares, un aumento interanual de una ganancia de 720 millones de
dolares. La empresa también obtuvo una ganancia neta de 6.000 millones de ddlares en el primer trimestre de
2022.

Los precios realizados del petrdleo subieron un 60% ano tras afo y se situaron en una media de 105.34 ddlares
por barril en el segundo trimestre de 2022. México subsidia la energia que consumen los usuarios finales, y los
participantes del mercado, incluido Pemex, pueden recuperar el diferencial entre el precio internacional y el
comercializado, dijeron los ejecutivos.

Pemex, sin embargo, ha apostado fuertemente por el downstream durante el gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador. La empresa compro una participacion del 50,005% en la refineria de petroleo de Deer Park, Texas, por
596 millones de délares. También construyd una nueva refineria de 340.000 b/d en Dos Bocas, Tabasco.

El negocio de refinacion supondra enormes péerdidas para la empresa estatal. segun los analistas.



«El Parque de los Ciervos se ve muy bien como cobertura para Pemex», dijo Monaldi. Sin embargo. «el coste de
Dos Bocas serd quince veces superior a lo que pagaron por Deer Park. Podrian comprar toda la capacidad de
refino de la Costa del Golfo al coste de Dos Bocas».

El procesamiento de crudo de Pemex en sus refinerias fue de 796,000 b/d en el 2T2022, comparado con
666,000 b/d en el 2T2021 - una mejora de cerca del 20%.

;Cambio en Venezuela?

En Venezuela, la empresa petrolera estatal ha visto un grado de apertura recientemente al levantarse algunas
sanciones contra POVSA.

«En PDVSA existe la esperanza de que haya una mayor flexibilidad en el régimen de sanciones gque permita a
socios como Chevron invertir mas. Eso acabard ocurriendo», dijo Monaldi.

Monaldi sugirié que PDVSA podria afadir 200.000-250.000 b/d en produccién adicional en los proximos dos

afos «como maximo».

Pero, «si las cosas cambian politicamente, podria producirse alguna inversion debido al atractivo de la base de
recursos, gue no tiene parangon en la region».

Este articulo fue publicado por NGI, con el titulo ‘Latin American National 0il Companies Booming, but
Stymied by Politics"

Siquieres recibir en tu celular esta y otras noticias de Venezuela y el mundo descarga Telegram, ingresa al
link https:/t.me/primerinforme y dale click a +Unirme.
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Senalan que exalcalde chavista que ahora colabora con
EEUU era parte esencial de la corrupcion de Rafael
Ramirez

El exvicepresidente de PDVSA admitid su responsabilidad en la
corrupcion de la estatal petrolera y detalld la red ilicita presuntamente
tejida por Rafael Ramirez. Redaccion | Primer Informe Las denuncias de

corrupcion anunciadas por el régimen de Nicolas Maduro contra el exzar
petrolero de Hugo Chavez, Rafael Ramirez. llevaron a...

ANALISIS: Por qué los chilenos rechazaron la nueva
Constitucion progresista de Boric

Los criticos argumentaron gue el proyecto de documento -que
comprende 388 articulos- iba demasiado lejos. consagrando una larga
lista de derechos e igualdades inviables en la ley que ahuyentarian a los
inversores y conducirian al caos. Redaccidn | TIME Tras un proceso de Analisis
redaccion y negociacion de un afo de...

Esposa de Alex Saab sera representante del chavismo
en la mesa de dialogos con la oposicion




El régimen de Caracas insiste en incluir 2 Alex Saab en la negociacion y
ademds exige acceso a los activos congelados en el exterior. Redaccion |
Primer Informe Desde que las delegaciones del régimen de Nicolds
Maduro y de la oposicidn venezolana se reunieran en mayo para coordinar

la flexibilizacidn...

Asitrabaja ‘Nifo Guerrero’, el delincuente que
aterroriza Bogota con el Tren de Aragua

Se trata de la cabeza del Tren de Aragua a nivel continental, tiene poco
mas de 40 afos de edad y dirige la macabra organizacion criminal desde
una celda en Venezuela. Redaccidn | Primer Informe Un hombre a quien
identifican como Nifio Guerrero, decidio desde una carcel de Venezuela
apoderarse...

Los misterios que alimentan las teorias sobre un
montaje en el intento de asesinato a CFK

Son varios los hechos que han llamado la atencidn de los argentinos v
que han alimentado las teorias de la conspiracion. Redaccion | 20
Minutos Elintento de asesinato a la vicepresidenta de Argentina, Cristina
Fernandez de Kirchner, el pasado jueves en el conocido barrio argentino Actualidad
de Recoleta ha generado...

Petro ve «necesario» hacer negocios petroleros con el
régimen de Maduro

Es necesario "prever para guardar”, dijo Benedetti quien admite que las
reservas por siete arios gue tiene Colombia de gas, son pocas. Redaccion
| Primer Informe El embajador Armando Benedetti, recién nombrado por
el gobierno de Gustavo Petro para representarlo en Venezuela, se refirié a
la afirmacion de la ministra...

Exdirigente de PODEMOS tenia mas de 140 cuentas para
cobrar al chavismo

Carolina Bescansa manejaba 52 cuentas mas que el mismo fundador de
Podemos, Juan Carlos Monedero, en la que recibian dinero proveniente
del régimen chavista de Venezuela. Redaccidn | Primer Informe La Unidad
de Delincuencia Econdmica y Fiscal (UDEF) de |a Policia Nacional de ' Actualidad

Espana descubrio 145 cuentas bancarias a nombre... Ly

El embajador Benedetti insulté a quienes lo sefialan de
dar discurso borracho

El pronunciamiento del embajador de Gustavo Petro para Venezuela es
por un video grabado cuando dio un discurso en Cucuta sobre el plan

para la frontera. Redaccion | Primer Informe El pasado 18 de agosto, se
llevé a cabo un evento organizado por Fedecdmaras en Cucuta llamado Actualidad "

“Acuerdo de Frontera”... L&



