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Cuanto rindié invertir US$1.000 enlas bolsas
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Losditimos doce meses han sido bastante cadticos paralos mercados
internacicnales, con activos que sevieron goloeados por las subas detasas de
los bancos centrales y el impacto delainvasionrusasobre U crania Tanes asi
queelindice S&P 500 de Wall Streetlleva unabaja demasdel 13%enel
dltimoano, mientras que el Nasdaq se ha desplomado masdeun 23%en
esteperiodo.

Sinembargo, engran parte de AméricaLatinalas cosashanidounpoco
mejor, yaque algunas delas acciones con mayor ponderaciénenlos
indicesregionales se vieronbeneficiadas porlas subasde
commuodities que gener 6 la guerra en Europa.

VER + Comofueron lashiperinflacionesqueazotaron América Latina enlasdltimasdécadas
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£ N e31e CONTEL10, BIooMDberd Lihea anallZo que renaimiento puio
obtener una persona que en septiembrede 2021invir tié US$1.000en
alguno delosprincipalesindicesdelaregion, va scamediantefondos
cotizados (ETF), o bien suponiendo unainversion tedrica gue estimague €l
posicionamiento siguic la ponderacion de acciones quetiene cadaindice.
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Entrelos paises analizados (Argentina, Brasil, Colombia, Chile México vPerdl la
mejor performance la entregaron las acciones de Argentina, Peray
Chile, mientras que el desplome masgrandelo sufrié el COLCAP de
Colombia.
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Pérdidas vs. ganancias de una inversitnde US$1.000 en un indicehursatil de LatAmen el tiltimo

ano
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Respectodelas dos grandes potencias econdmicas delaregion, sepuede
destacar quelas acciones deBrasily México han mostrado un track record
negativo en el Ultimo afio, pero, como consugo, se puede destacar quelesha
ido mucho mejor que alas delresto delas potencias emergentes.

EIETF deemergentes, es decir, el EEM, sederrumbd mas de28% entreel 6 de
septiembre de 2021y el 6 deseptiembre de 2022 Este papel pondera
principalmente alas potencias asiaticas.

“Enlosdltimos 12 mesesalos mercados emergentes ligadosa China
leshaido muy mal, porque estinmias emparentadosalo que sucedeen
las economias desarrolladas”, =plicd Santiago Lopez Alfaro, presidente de
lasociedad debolsa Patentede Valores 3.4.Y amplid:"La subade tasasyla
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Ademas, Lopez Alfaro consignd: "Como al mismo tiempo hubo una subade
los comnodities, muchos paises de LatAm se vieronbeneficiados. Por
esolospapeles de Chile y Argentina anduvieronbien'.
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Perq, Chile y Argentina, con acciones
ganadoras

Enuncontexto desafianteparalos mercad os, el S&P Merval de Argentina
eslaque mosiré una mejor performance enlosdtimos doce meses:
quieninirtio US$.000 en esteindice, deunamanera proporcional ala
ponderacién quetienan las accionas en el mismo, v sequedd conlos papeles
tienehoy ) 3$115590, es decir, gand unos US$155,8 sobre el capital
invertido. La cuenta tomalas valuaciones quevan del 6 deseptiembre de 2021
almismo diade 2022,

VER + Cuantossdesplomdel Mensal en los(ltimos 25afios, mientras otras bolsas subian

Este calcul o tiene en cuenta que el Merval enpesos avanzé 80%, peroel
ddlar paralelo gustoman en cuentalos inversores argentinos (llamado
contado conligui), ya que el oficial es inaccesible, sulbié 56%.
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Elindicebursatiide Buenos Aires legd aubicarse cercadelos US$H.800 en
enerode 2018, enlo quefuesu maximoen ddlares, mientras queal 6 de
septiembre deesteafio semueve entorno alos U3$48440, Sinembargo, pese
adicho desplome, enlos dltimos meses ha logradorecomponerseun
poco Yy permitir una ganancia.

Enlos ditimos docsemeses el ADR delapetrolera estatal (YPF), unade las
acciones masimportantes del Merval, subid un 13% en Wall Street.,
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Lasacclonesde la petroleraargentina YPFestéin muy pordebajode su maximo histrico, perose
recuperaron en los lltimos meses Foto:Bloomberg

EnPer, tambiénlas accioneslocales ofrecieronganancias cn moneda
dura Uninver sor que aposto US$1.000 en acciones dela Bolsa de Lima
unafioatrias gand US$124,78, esdecir,un12,48% enddlares.

En el dltimo afio, el principal indice accionario del Perti subi4 6,41%,
perolaapreciaciondel sol (+5% enrelacion al dolar) permiteque el
avance medido enmoneda estadounidense seamayor.
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Estabuena performance delos ditimos 365 dias fue traccionada por unalzaen
algunas delas principales acciones peruanas. EL ADR de Banco Credicorp
{BAP), lamas fuerte de ellas, se dispard un 20% en este periodo.

Unpoco mas al sur de Perd, Bolsa de Santiago de Chile tambigén entregd
ganancias a quieningress en el Ultimo afio. Uninver sor que aposté
US$1.000al IPSA el 6 de septiembre de 2021, distribuyvendo sus tenencias
seglnlaponderacion ddlindice v quedandose conlos papdes, obtuvoun
beneficiode US$91,98 el 6 de septiembre de 2022,
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Enrealidad, el IPSA chileno subié mas de 26% en el dltimo anio. Sin
embargo, al valuar la inversion enmoneda dura una parte dela ganancia
sepierde, ya que el délar se aprecié alrededor de un13% en dicho pais.

VER + Aceleradorachilenadestinaralls$1,.5millonesafinanciar startupsbiotechen Lat Am

Buenaparte deestaperformance sedebealboomdél litio, ya quelaempresa
Sociedad Quimicay Minerade Chile (SQM), dominante enlabolsadel pais
sudamericano, levd una extracrdinaria suba en este periodo, De hecho, su
accionenWall Street tuvo unincremento superior al 95% en esteperiodo.
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Alomencionado hay queaclarar quelas gananciasreales enddlares delos
inversores sevieron afectadas por lainflacién estadounidense.

Brasil y México enrojo

Losindices bursaties delas d os principales economias dela América Ll atina no
han entregado ndmeros positivos en estos Aitimos 12 meses.

Quien se posiciond en el Bovespa de Brasil con US$1.000perdié en
este dltimo afiounos US$80,86. Mo parece una cifra preccupante sise
comparacon loquesucedid enlas grandes emergentes defsia, quese
desplomaron en forma mucho mas contundente, afectad os por las subasde
tasas enpaises centrales.

Unpocomas prommnciadashan sidolas pérdidas del iShares MSCI
Brasil ETF {EWZ), es decir, el ETF de Wall Streetque siguelas
principales acciones brasilefias. Estefondo arrastrauna caida
superior al 16% enftre el 6 de sepliembre de 2021y lamismafechade
esteario.

VER + EancoCentraldeBrasiladvierte que puede haber una subidade tasasadicional

Agultiene unfuerte impacto el derrumbe delamultinacional brasilefia Vale
(WALED cuyo ADR ha caidoun36% enWall Street,

Por otrolado, quien invirtié US$1.000 en ol indice de Precios y
Coflizacionesde México (IPC) en forma proporcional ala ponderacion
de acciones delindice, anotd eneste afio una pérdidade US$133,46.
Nucho mas pronunciada quela de Brasil.

Reformaalaley del Mercadode Valoresen México sealista paraatraer y retener empresas
ER +
enholsa

“ A partir del tercer frimestre se notauna caida sumamente acelerada
{enlas empresasmexicanas) y esto iene mucho que ver conque se
empiezana ver presiones enlos margenes degananciasdelas
empresas, derivado del aumento de costos por lainflacion y de costos
financieros’ aplico Jacobo Rodriguez, director de analisis enBlack
Wallstrest Capital,



Entantc, el ETF que refleja en Wall Streetel rumbo delasaccionesmas
importantes de México, el iShares MSCIMéxico ETF (EWW) perdid
11%enlos dtimos12 meses.

Colombia, el desplome principal

Entrelas bolsas analizadas, quien se llevaria la peor parte seria el inversor
que haya apostado US$1.000al Colcap de Colombia, yva que habria
perdidounos US$214,91al cabo de estos 365 dias, ya que el indice
medido enddlaresretrocedis 21,49%.

Mo solo el indiceen simismo tuvo unretroceso en esteano, sino guela
apreciacion del ddlar en Colombia (subid un17% en el afio) también habria
perjudicado lainversion,

Antelaconsultadepor guélos papaes colombianos sehandesacoplado
tanto, el director de analisis y estrategiade Casa deBolsa Juan David Ballén,
indicé que la accion delapeftrolera Ecopeftrol {(EC) seha visto afectada
luego dela entrada del nuevo Gobierno.

VER + Lasdiferenciasy puntoscomunesentreal GobiernoPetroy la industria minera

"Ademas, la reforma tributaria que esta en curso, que busca gravar
dividendos y ganancias ocasionales, hadesincentivadoquelos
inversionistaslocales compren acciones’ scstuvc Ballén,

Ecopetrol Laaccion de lcompaliivienacayendofuertaan be atimos doce messs. (Bloormberg/lvan Vakenci)

Tal como sefiald el analista, Ecopetrol muestrauna caida del 24% enWall
Street

Nas alla del caso puntual de Colombia, Ballénindicd quelas bolsas dela
region son la que mejor desempefrio han evidenciado a nivel global,
"debido al alza que hanpresentadolos commodities por los choques
de ofertay el conflicto bélico enUcrania’ "o obstante advirtio:. "El retire
de estimulos monetarios y fiscales enpaises desarrollados, ademdas
delriesgo politico enlaregion hanimpedidoundesempefio aimmejor
delaregion yaque hafrenado una mayor entrada de flyjos”.
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