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El1 Msci Colcap esta en el top tres de
indices Latam que mas caen en
2022,con -12,9%
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1P En la BVC, agosto cerrd con un volumen de negociacién de $1,6 billones,
que es un nivel inferier al promedio historico del mes

CARCLINA SALAZAR SIERRA

El Msci Colcap es el principal Indice de referencia del mercado accionario
colombiang, gue se compone de los 20 emisores v las 25 accicnes mas
liguidas en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

Agregue a sus termas de interés

Enlo corrido del gfio, el Colcap ha registrado una calda de mas de 12,9%,
pues pasod de 1.410 puntos el dltimo dia de negociacion de 2021, & 1.228,33
& Bolsa de valores de Colombia + puntes el pasado 31 de agosto. Con lo antericr, el colombianc esta en el top
tres de los indices latincarmericanos que mas caen este afio.
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Completando los tres con mayores descensos estan el BVL de Peril
{-10,9%) y Mexbol de México, con -15,5%, segln cifras de Casa de Bolsa.

Por el lado contrario, el principal indice accionario de Argentina, el Merval,
es el que mas crece, con 63,2%; seguido del Ipsa de Chile {26,3%), el
Ecuindex de Ecuador {5,3%) y el Bovespa de Brasil {4,5%).

Agregue a sus ternas de interés
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. En cuanto al desempefio del indice local, Casa de Bolsa resalta que la
Agregue a susternas de interés . i L .
caida se explica, en parte, por las presiones de aversion al riesgo del

£ Msci Colcap 2 panorama internacional y la incertidumbre hacia un nuevo Gobierno, lo
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gue mantiens Un sentimiento de pausa en la Dolsa.

"La explicacion de la caida tiene razones internacionales y locales. La bolsa
colombiana empezd a caer duro después de la primera vuelta de la
presidencia. El terna politico coincidid en el tiermpo con temas que se
estaban dando afuera. Por un lado esta la aversion al riesgo que genera el
incrermento en las tasas de interés de la Fed, que hacen que los flujos de
capitales busquen irse a Estados Unidos, gue es un pais seguro. Ademas,
hay rmiedos de recesion econdmica”, explicd Ornar Suarez, gerente de
renta variable de Casa de Bolsa.

Para Sharon Vargas, analiste de portafolio de Iltald Comisicnista de bolsa, el
desempefio del Tndice colomblano es “una reaccién a un entorno
internacional de menor apetito por el riesgo. También se ven retrocesos en
Perll y en México, entonces la regién ha tenido un comportamiento mixto
v que podria explicarse por la coyuntura local”.

La calida se refleja en un volumen de negociacion, que nuevamente se
ubica en niveles muy por debajo del promedio histérico del mes ($1,6
billones). Lo anterior, pese al movimiento de los fondos de cesantias de
corto plazo a largo plazo durante agosto y una termporada de resultados
trimestrales que se ubicd principalmente en terreno positivo.

Ademnas, en agosto la administracion de CGustavo Petro presentd el
proyecto de reforra tributaria, que no solo tendria impacto en algunos de
los ernisores, especialmente en los sectores de hidrocarburos y imineria,
sino gue también podria impactar la renta variable en general en la BVC,
"tanto para la negociacién como de cara a los accionistas, desestimulando
asi el mercado de valores'.

“La reforma tributaria y el anuncio de futuras reformas hacen que el
rmercado sufra por la incertidumbre y normalmente los inversionistas,
cuando tienen que tomar decisiones ¥ no pueden hacer un calcule del
riesgo, lo que hacen es liquidar sus posiciones”, indicé Alexander Rios,
experto financiero.

Casa de Belsa puntualizé que "El indice local, en medio de la transicién del
nuevo gobierno y el panocrama internacional de relativa aversion, ha
creado un importante espacio respecto a nuestro precio objetivo inicial
{1.645), el cual, gracias a los mejores fundamentales en ingresos, Ebitda v
utilidades netas con los que podria cerrar el afio, presiona los multiplos de
los emisores, ubicandolos en niveles atractivos'.

Las acciones mas negociadas en la bolsa local

En agosto, EEOPENI [ider¢ el ranking de las acciones mas negociadas en
la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), con un volumen de $429.489
millones, seguida por preferencial Bancolombia ($380.920 millones),
Bancolombia ($164.967 millones), g ISA ($124.228 millones).

En el mes, los titulos mas desvalorizados fueron Grupe Argos (-19,4%),
Promigas (-18,8%) vy preferencial Cementos Arges (-18,8%). Mientras que las
que presentaron las mayores valorizaciones fueron Cemex Latam Holdings
17,9%), Exito (5,9%) y Davivienda preferencial (1,2%).

El promedio de negociacion diario del mercado local se ubicé en $72.632
millones. Los fondos de pensiones fueron los mayores compradores netos
del mercado, con $129.371 millones. De acuerdo con un analisis de
Bancolombia, sus flujos representaron 18% del total del mes.
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Entre las acciones que mas compraron estes fondos estan la preferencial
de Bancolombia ($49.691 millones), Bancolombia [$28.856 millones) v el
ETF Hcolsel ($25.542 millones). Las gue rmas vendieron fueron Cemex
Latam Holdings, Canacol y Corficolombiana.

Z Adminis

Les extranjeros fueron los segundos mayores compradores netos en
agosto. Las mayores compras se dieron en Cemex Latam Holdings (CLH)
($49.678 millones), preferencial Davivienda ($19.626 millones) y

© Indice Bovespa + preferencial Bancolombia ($16.298 millones).

Por otro lado, las personas naturales fueron los mayores vendedores netos
en el mes, con -$46.684 millones. CLH, EBBBEIG v Corficol fueron sus
ventas mas representativas.
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NOTICIAS DE SU INTERES

INDUSTRIA CONSTRUCCION REING UNIDO
Superscciedades reporté Gerdau Diacehizo Reinallorada
que bajaron 8% inversién de US$7,3 mundialmente como una
solicitudes de insolvencia millenes en sistema fuerza estabilizadora en
en 2021 eléctrico de preduccién una era tumultuosa
REIND UNIDO S COMERCID INDUSTRIA
;Qué viene parael pais en — Mercado Libre y Amazon, Grupo Familia reportd
materia comercial? las plataformas que alza en sus ventas de 23%
revolucionan los hibitos del trimestre frente al afio
: de compra pasado
A i
TENDENCIAS ;
lantimttesiiclind = MAS DE FINANZAS u
AMBIENTE
1 . hiae BOLSAS D/08/2022
El abogado Rodrigo Negrete $ 4.400,30 - awm a2

dirigira 1a Autoridad Nacional o Eldolar cerro a $4.396,76 en promedio, con una caida
de Licencias Ambientales — de $49,6 frente ala Tasa Oficial

""""""""""""""""""""""""""""""""" N : El barril de |petrélec Brent, de referencia para Colombia, subla
o CoMERCR 1,56% a US$89,37; mientras que el WTI ascendia 2,17% a US$83,72



“Abriremos 50 tiendas y
llegaremeos a Bucaramanga,
Clicuta y Monteria”

HACIENDHA

El presidente Petre evalia
decretar emergencia

econdémica por temporada de

Nuvias

TECNOLOGIA

"Las empresas digitales en
Colombia estamos enuna
amenaza de extincién
inminente”

ENERGIA
El costo de reemplazarla

generacién térmica por edlica
llegaria hasta $163,6 billones
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Isabel Il dejala Corona conuna

fortuna de US$81.735 millones

tras 70 afios
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Las acciones colembianas en Wall Street han caido
mas de 11% en lo que va de 2022

Ce las gue cotizan a través de ADR en la Bolsa de Mueva York,
Bancolornbia, Grupo Aval y BEEEREEEI han caldo 11,8%, 43,3% v
22,3%

BOLSAS

BANCOS 07,0002

Alianza entre Didi y Holacredy dara acceso a cupos de
crédito hasta de $1,5 millones

Les arrendadores de la app de movilidad podran accedera
créditos con intereses desde 0%, a través del programa
DidiMas—+
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/" LaBolsade Londres estd
operande con normalidad
ylalibra sube més de

MAS FINANZAS o
HALZIEMDA BANCOS
George Hodgson oficializd Fintech argentina Uald
sutitule come embajador habilitard para sus

del Reine Unidoen usuarios de Méxicela

0,66% Colombia recepcién de remesas
GASTRONOM[A JUDHCIAL
Sauvage Restaurante Gobierno aprobé Farmacogendmica podria
celebra sus tres primeros extradicién de Alvaro ayudar a reducir el
afios como un clasico Fredy Cordoba, hermano namere de suicidios porla
nuevo bistré de Piedad Cérdoba depresién
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