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Casi US$800.000 millones
movera la integracion de bolsas

BOLSAS. LOS OPERADORES
DE COLOMBIA, CHILEY PERU
PLANEAN CONSTITUIR,
ANTES DE DICIEMBRE, EL
HOLDING QUE INTEGRARA
EL MERCADO BURSATIL EN
UNA SOLA OPERACION CON
MAS DE 1.000 EMISORES

CARTAGENA
Cadavezestd mas cercaque
una persona en Bogota pueda
negociarconlaBVCunaaccion
de Falabella, o alguien en San-
tiago, una de Ecopetrol. Preci-
samente ese esel objetivode la
integracion de los mercados de
Colombia,
Chile y Pern,
un proceso
que,sitienela
bendicion de
todos los re-

: guladores a
:%;gfm tiempo, po-
. dria estar
Enviado
especial* operando en
meesssssss— 2023 para su

fase inicial.

“Este sera el proceso de in-
tegracion mas ambicioso del
mundo y el mas exitoso del glo-
bo” dijo en el congreso de Aso-
bolsa, Juan Pablo Cordoba, pre-
sidente de la BVC.

La que para él es “la integra-
cion bursatil mas exitosa del
mundo”, fue socializadaalosac-
tores de la cadena del mercado
en Cartagena, y se noto atun mas
positivo el hecho de que el pre-
sidente del Grupo BVL Bolsa de
Lima, Francis Stenning, y José
Antonio Martinez, CEOdelaBol-
sade Comercio de Santiago, estu-
vieranreunidos por primeravez,
pablicamente los tres, paradecir
que la iniciativa “ha tomado
tiempo pero esta mas firme que
nuncay mas cerca’.

LA SUMA DE PESOS

Una integracion de este tipo
se traduce en que la suma de las
tresbolsasesequivalente al mer-
cado mexicano, que antes de es-
tos efectos de devaluacion lle-
gabaaUS$1 billon, pero “hoy con
tasas de cambio estaria entre
US$700.000 y US$800.000 mi-
llones”, explicé Cordoba.
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AVANCES EN LA INTEGRACION DE LAS BOLSAS

{COMO SE INTEGRARAN?

Holding

® Bolsa de Valores de Colombia

® Bolsa de Valores de Comercio
de Santiago

® Grupo BVL Bolsa de Lima
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CAPITALIZACION DE LAS BOLSAS
(Cifras en miles de millones de dolares)
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MOVIMIENTOS DE LAS BOLSAS ESTE ANO (cifras en puntos)
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Igualmente, se trata de la
union que mostraria en unamis-
ma bolsalos 61 emisores de Co-
lombia, 260 de Perty 768 de Chi-
le: una red de 1.089.

{EN QUE VA EL PROCESO?

Cordoba detalldo que hasta
ahora ya se definio que el meca-
nismo de union sera por medio
de la creacion de una holding.
“La idea es un holding regional,
duefio de las bolsas, y con ellas,
de la infraestructura de las tres,
asicomonosolodelabolsa, sino
de los depositos y la camara. Es
una sola compaiiia que sera la
propietariadelostres mercados,

N pee—

CHILE
Ipsa

4.301,32

5.522,92

03.01.2022

15.09.2022

conlo cual garantizamos quelos
procesos seran los mismos, la
tecnologia es igual y la forma de
operar sera idéntica” dijo.

El proceso masavanzado esta
en Chile, donde las autoridades
reguladoras ya dieron el primer
aval,y de hecho seradesdesuca-
pital, Santiago de Chile, el pun-
to en el que se centralizaran las
funciones del nuevo holding.

LA MONEDA PARA NEGOCIAR
Mientras en Europahay casos
de éxito con estas integraciones,
alliun punto queaceler6los pro-
cesos fue el euro como moneda
en comiin; en cambio Chile, Pera
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y Colombia tienen divisas dife-
rentes, por eso mismo, el grupo
de tres bolsas ya definio que ini-
cialmentelosvalores se negocia-
ranensuvalorde emision. Esde-
cir, si es un titulo chileno se
negocia en su moneda, pero al
momento de la liqguidacion se
puede elegir si se hace en mo-
neda local o doélares.

“El délar se permitira al mo-
mento de liquidar, falta que lo
veanlosreguladores. Estosedijo
porque forzar, por ejemplo, aun
chileno a que compre pesos por
una accion que negocio es algo
(ue no se podria”, agrego el pre-
sidente de la BVC.

Un pendiente, la
hora en la que
empezaran a operar
los mercados

Aun quedan por definir
detalles logisticos, por ejemplo
el de la hora de apertura de los
tres mercados, ya que Colom-
bia y Perd tienen la misma
linea horaria pero en Chile
estan 120 minutos por delante.
“Y este punto es muy impor-
tante porque el margen de
horario debe estar acorde a la
franja en la que mas ocurren
eventos como los de politica
monetaria o el mismo movi-
miento de las empresas’,
agrego el investigador de
Fedesarrollo y exgerente del
Banco de la Republica, Juan
José Echavarria.

1.089

EMISORES, CON LOS NUMEROS DE
HOY, SUMARIA LA INTEGRACION
DE LAS TRES BOLSAS DE PERU,
CHILEY COLOMBIA.

Siganos en:

www.larepublica.co
{on e informe sobre Ias acciones mas
liquidas con corte a agosto.

Jaime Humberto
Lopez

Presidents

de Asobolsa

“Venimos anorando que la
integracion de las bolsas
sea mdas profunda, que el
mercado de capitales sea
el que soflamos en
Latinoameérica, y por eso
se ha trabajado bastante”.

[EI3PHE]  Escanee para escuchar el
e 5 audio de Juan Pablo,

= Cdrdoba, presidente de la
= o BVC, sobre los ajustes.

LO QUE FALTA

Lo primero es “lograr el co-
metido de los accionistas” dijo
Cordoba, esto quiere decir,
constituirel holding ante los re-
guladores de los tres paises
como maximo el 31 de diciem-
bre, “y asi, una vez que la pro-
piedad de esa esté concentrada,
es un intercambio de acciones,
hay una unidad desde el hol-
ding regional”.

Entre noviembrey diciembre
deberia estar el plan de trabajo
de los modelos operativos para
ser presentado a los regulado-
res de los tres paises.
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rr



