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Grupo Nutresa es un actor relevante en la industria de alimentos procesados de Latinoamérica.
FOTO: Grupo MNutresa
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en noviembre del 2021, y que luego de tres opas cambid de manera
significativa su estructura accionaria, dejando como segundo mayor
accionista a la firma Nugil §.A.5. (31,09 por ciento), propiedad de la familia
Gilinski en un 50,1 por ciento y del Royal Group, de Abu Dabi, con una
participacion del restante 49,9 por ciento, fondo controlado por la familia
real de los Emiratos Arabes Unidos (EAU).

IHC Capital Holding es la compafiia que acaba de lanzar la nueva opa para
hacerse al control de entre el 25 y el 31,25 por ciento de las acciones de esta
empresa y estaria dispuesta a pagar, a quienes decidan venderle, un total de
2.140 millones de ddlares si logra conseguir el maximo pretendido.

Tahnoon bin Zayed Al Nahyan, jeque arabe que preside de dicha firma,
también hace parte del directorio de Royal Group de Abu Dabi, que hoy, a
través de su sociedad con la fTamilia Glinski en Nugil, controla cerca del 16 por
ciento de Grupo Nutresa.

(Le puede interesar, ademas: Esta es la nueva oferta por el Grupo Nutresa
que hizo el socio arabe de Gilinski)

Entre los accionistas minoritarios figuran Micro Inversiones 5.AS. (2,37 por
ciento), el Fondo Bursatil Ishares Colcap (1,4 por ciento), Libreville S.AS. (1,2
por ciento), la Fundacién Fraternidad Medellin (0,98 por ciento), Finesterre
5.A5. (0,83 por ciento) y Multinversiones Bolivar 5.A.S. (0,62 por ciento), entre
muchos otros.

Sin embargo, mas del 76 por ciento de Nutresa esta en manos de tres socios:
Grupo Sura (35,2 por ciento) Nugil (31,09 por ciento) y Grupo Argos (9,94 por
ciento) y es a estos a quienes estaria dirigida la opa, dice un analista de renta
variable.

"Uno padria intuir que lanzaron OPA a un precio muy atractivo para
presionar a 505 tres grandes accionistas, entre 105 que estan Sura y Argos”,
sefiald el experto, quien dice que seria una presidn adicional para el "GEA
(Grupo Empresarial Antioquefio) gue, segin los Gilinski, estaria actuando
COMa grupo econdmico”.

Un analisis sobre esta situacion realizado por el Grupo Alianza indica que el
objetivo de los Gilinski sigue siendo romper ese enrogue que hay entre las
compafiias controladas por el GEAy lo lograria cn el control de Nutresa.

"Teniendo en cuenta, el porcentaje actual que tiene en Sura (38 %), mas lo
que Nutresa tiene en el grupo (13 %), un control en este dltimo, daria control
en Sura automaticamente, asi como en las compafiias subsidiarias y de
Grupo Argos. Por lo anterior, es posible intuir que con la OPA de Nutresa,se



esta pagando no solo [a prima de control de Mutresa,sing a su vez por Grupo
Sura, Grupo Argos y por el 46 % de Bancolombia®, advierten los analistas de
Alianza.

Entre los analistas del mercado accionario no hay duda que el precio
ofrecido en esta opa por las acciones de Nutresa es bastante tentador, y no
hay duda en que muchos optaran por tomar esa oferta, incluso los mismos
Gilinski a quienes la venta de su participacion les representaria unos 9
billones de pesos.

Para Suray Argos, no dejaria de ser una oferta bastante interesante que los
podria dejar con una caja bastante holgada que les permitiria generar
mayores ganancias a sus accionistas y sanear sus deudad, toda vez que una
venta les representaria 11 billones de pesos a Sura y unos 3 billones a Argos,
sefiala la fuente consultada.

"Seria una ganancia enorme si se logra concretar la operacidn este afio antes
de que se apruebe la reforma tributaria, otro elemento a tener en cuente en
este momenta”, precisd.

Aungue la nueva opa por las acciones de Nutresa se esta realizando a través
de otra compafiia distinta a la que ofertd en las tres primeras operaciones
con Nugil, de concretarse la compra (entre 25 y el 31,25 por ciento) en esta
oportunidad, dejaria a la familia arabe de los EAU con una particién de entre
A1 y el 47,2 por ciento en Nutresa, segin los primeros calculos del mercado.

cQué es THC?

IHC Capital Holding &5 una de las 100 empresas mas grandes del Este Medio y
la cabeza de su junta directiva esta Sheikh Tahnoon bin Zayed Al Nahyan,
quien también &5 el presidente de la junta del First Abu Dhabi Bank, entidad
que puso las garantias previas para la opa de Nutresa.

Por otro lado, segln Alianza, en el cuadernillo de oferta de la OPA por Sura
tenero 2022), JGDB Holdin, de la familia Gilinski, que controla hoy el 38 por
ciento de Sura, comunicd un acuerdo para que IHC pueda en un futuro ser
accionista no controlante en el capital de JGDB, claro estasila
Superintendencia Financiera lo aprueba.

Segun informacion recogida por Bloomberg, IHC es la empresa mas grande
de Emiratos Arabes Unidos por valor de mercado y esta dirigida por el jeque
Tahnoon Bin Zayed Al Nahyan, asesor de seguridad nacional de Emiratos
Arabes y hermano del presidente.

IHC, cuya capitalizacién de mercado se dispard a 170.000 millones de ddlares
en cuestion de meses, esta controlada por Royal Group, un conglomerado
que respaldo la oferta de Gilinski por Nutresa y nombro al jeque Tahnoon
COMOo suU presidente.



IHC busca darle impulso para diversificar la economia de Emiratos Arabes

Unidos y desplegar sus ganancias inesperadas del petréleol en el extranjero.

Sus inversiones van desde SpaceX de Elon Musk hasta una pesqueria local y

el gestor inmobiliario mas grande de Abu Dabi.

La firma planea invertir miles de millones de ddlares en mercados como

Colombkia, dijo su presidente ejecutivo a Bloomberg el mes pasado. IHC se

enfocara en sectores como alimentos, infraestructura y atencidn medica, con

inversiones que van desde 1.000 millones a los 5.000 millones de ddlares

segin el pais y la oportunidad, dijo en ese momento.
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