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RECOMENDACOFS

Isa Cteep (TRPL4): BTG reitera
recomendag¢ao heutra apoés Investor Day

Alsa Cteep deve investir quase R$ 600 milhdes em reforcos este ano e ja
conseguiu aprovacdo da Aneel para investir mais R$ 5 bilhdes

(Q© 22 setembro 2022 -12h24 | Por Redacio SpaceMoney
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Na Ultjg quarta-felra (21}, analistas do BTG Pactual (BPACI)
partic\'param cdo fnvestor Day da Isa Cteep (TRPLAL Em
relatSy, publicado nesta quinta-feira (22}, os analistas Gisele
GUShiken, Jodo Pimentel e Luis Mollo reiteraram
ECOMendacio neutra para os papéis da companhia, ao

Preco_alvo de RS 24,00,

ENtre ¢ nontos trazidos pela empresa na ocasido, Erik Rego,

diret, 4o estudos de eletricidade da EPE, comentou as
PEISDsctivas para o setor de energia.

3€g4Ndo ele, a expansio das fontes intermitentes e
renovavels, principalmente no Nordeste e em Minas Gerals,
acelerou o plangjameanto de novos projetos de transmissao
daagéncia.
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A EPE prevé rmais de R$ 50 bilhdes em investimentos a serem
leiloados nos proximos 2 anos, gue podem fornecer uma
capacidade adicional de 14,5 GW ao sistema.

No material, o BTG destaca que a companhia visa o
crescimento por meio de ativos greenfield, e a administracao
indicou o interesse da empresa nas proximas rodadas de
licitagHes.

Ha leildes programados para dezembro deste ano, junho de
2023 ¢ oUtro erm 2024.

Apesar do aumento do capex geral, a ernpresa espera que a
concorréncia continue forte. Para alguns blocos maicres, a
CTEEP poderia participar por meio de consdrcios {embora
nao tenha nenhum acordo de exclusividade corm a Taesal,
dizern Gushiken, Pimantel & Mollo.

Além disso, quando questionada sobre uma possivel
rmigracdo para outros segmentos de energia, a lsa Cteep
negou a possibilidade. A administragao reiterou seu foco na
inovacio no segmento de transmissdo {oU seja, baterias e
digitalizacéo).

O BTG prossegue e diz gue, embora os movimeantos
inorganicos sejam de fato uma via potencial de crescimento,
a administracdo comentou mais enfaticamente sobre as
perspectivas orginicas, ou mais especificaments, sobre os
ganhos potenciais de investimentos em reforgos e melhorias.

Allsa Cteep deve investir quase RS 600 milhdes em reforcos
este ano e ja conseguiu aprovacao da Aneel para investir mais
R$ 5 bilhdes, que a empresa espara aplicar em torno de cerca
de R$ 1bilhao por ano.

Além disso, a companhia manteve a atual politica de
distribuicdo de 75% do lucre liquido regulatdrio. De acordo
com o BTG, o nivel de alavancagern continua confortdvel em
2,3%, adequada para investimentos corrantes.

Eles acrescentam que, em guestdes de governanga, ndo
existern mudancas significativas da recente alteracdo no
controle da ISA para a Egopetrol, nem planos de migragdo
para o Novo Mercado.

Arecomendacio neutra fol mantida pois o BTG vé a TRPLA
negociada a uma TIR real implicita de 75%, enguanto veem
outros nomes da cobertura corn melhor relagao risco-retorno
neste momento.

recomendados para
setembro de 2022, com base
em 18 carteiras
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Veja as agﬁes mais
recomendadas para
setembro de 2022, com base
em 35 carteiras
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Veja as agbes mais
recomendadas para
dividendos em setembro de
2022, com base em 17
carteiras
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| MOWVIMENTAZEES DE MERCADO
Braskem {BRKMS}, Grupo
Péao de Ag(lcar (PCAR3} e
mais: os destagques
corporativos de hoje (5}
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Petrobras {PETR4}, Renner
{LREN3}, Weg (WEGE3} e as
agdes recomendadas da
semana, com 13 carteiras
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MRY (MRVES3}, Banco do
Brasil (BBAS3} e Via (VIIA3)}
lideram perdas nesta
manha (6}; Ibovespa cai
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Itad (ITUB4): Personnalité
lanca o The One, cartido para
o publico de alta renda
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Veja as small caps mais
recomendadas para
setembro de 2022, com base
em 13 carteiras
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| RECOMENDACOES
Americanas (AMER3}: por
gque o Safra recomenda
vender as agdes nesta
semana?
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| RECOMENDACDES

Itadsa (ITSA4): veja as
impresstes do BTG para a
companhia apés encontro
com executivos
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Log-In (LOGN3}: Safra eleva prego- Energisa (ENGITI} ou Equatorial
alvo, mas mantém recomendagao (EQTL3}? Veja o que preferem os
neutra analistas do Bradesco BBI
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Neoenergia (NEOE3}: analistas Hapvida (HAPV3}: vale a pena
destacam preocupagdes continuas  investir na agéo?
com goverhanga corporativa. Como

agir? (© 18h04 - 22 Set 2022
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Dicas valiosas sobre investimentos e noticias atualizadas,
cadastre-se em nossa
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