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BVC arrastra caida en el mes
de casi 8% por incertidumbre

El mercado de valores colombiano es el que mas se ha devaluado frente a sus pares de

la Alianza del Pacifico. Politica petrolera del Gobierno tumba a la accion de Ecopetrol.

Redaccién Portafolio

LA INCERTIDUMBRE de
una cada vez mas esperada
recesion en el mundo ha sa-
cudidoalos mercados inter-
nacionales, de los cuales la
Bolsa de Valores de Colom-
bia (BVC) noesajena, noobs-
tante, junto ala propia inde-
terminacion de la politica
economica local, forman un
coctel que esta arrastrando
acaidas importantes al mer-
cado bursitil de Bogota.

“El factor internacional
destaca que los mercados
derentavariable a nivel glo-
bal estan descontando una
posiblerecesion enlas prin-
cipaleseconomiasy hay fac-
tores locales relacionados
conelincremento de la per-
cepcion del riesgo pais su-
mado a la reforma tributa-
ria en curso y a la reforma
pensional en un futuro cer-
cano”, dijo Roberto Carlos
Paniagua, analista de renta
variable de Casa de Bolsa.

De acuerdo con los re-
cientes datos de la propia
BVC y la plataforma Refini-
tiv, el mercado accionario
colombiano acumula una
caidade19,62%enloqueva
de afio y en el mes ya esta
cercana al 8%, concreta-
mente del 7,97%, mejoran-
do levemente este miérco-
les, luego de unrebote gene-
ralizado en la region. En
esta jornada, el Msci
Colcap, el principal indica-
dor, cerr6 en 1,132.46 pun-
tos, un valor considerable
frente a los 1.112,84 puntos
del lunes, el valor mas bajo
desde 2020.

En la mas reciente jorna-
da, la acci6én que mas se va-
loriz6 fue la preferencial
del Grupo Argos que creci6
6,11%, seguida de Banco de
Bogota conun 2,75%ylaes-
tatal Ecopetrol que se recu-

" peré de suinicio, peronole
basté para cerrar con un ti-
mido 2,08% en $2.061 por
accion.

Por su parte, sin dividen-
do Grupo Energia de Bogo-
tacay67,19%, Hcolselretro-

COMPORTAMIENTO

DE LABVC

Valor MSCI Colcap 1‘616’
*  1536,92

Ene 03 Feb 02

Comportamiento de
la S&P/BVL (Per()

Comportamiento anual
-8,59%
Comporamiento mensual

_&5A%

Comportamiento
del SP Ipsa (Chile)

Comportamiento anual

18,94%

Comporamiento mensual

-6,27%

Comportamiento del
S&P/BMV (México)

Comportamiento anual

-14,64%

Comporamiento mensual

1,74%

Fuente: Refinitv, BVC

+_1527,75

Mar O1

AbrO1  May02

cedi6 en 5,98%y Celsiatam-
bién cayod en 2,25%.

“El 95% de las acciones
en Colombia estan en situa-
ciones similares y con una
aceleracion en la caida des-
de junio (toma de posesién
del presidente Petro)”, ex-
plico Orlando Santiago, ge-
rente de Fénix Valor.

Pero como coinciden los
expertos consultados, este
esun fenomeno de caricter
global, principalmente. Por
ello, al comparar con los
paises dela Alianza del Paci-
fico (quebuscanintegrar es-
tos mercados), el retroceso
mensual es evidente en Chi-
le (-6,27%), mientras en
Méxicoy en Perti se presen-
tan leves alzas de 1,74% y

2,54%, respectivamente, |

que atin podrian verse mer-
madas. Ahora bien, en el
término del comportamien-
to anual, solo la Bolsa de
Santiago sostiene un regis-
tro positivo, segiin Refinitiv
(ver grafico).

Asimismo, los expertos
sintonizan en el que si bien
la influencia internacional
continuara en el escenario,

- el gobierno de Gustavo Pe-

tro puede calmar latempes-
tad local.
“El mercado accionario
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local evidentemente es pe-
quefio, poco profundo, en
la practica poco atractivo
para nuevos emisores, en-
tre otras, pero es muyrepre-
sentativo de nuestra econo-
mia; la mayor parte del sec-
tor petrolero, energético y
bancario esta representado
(...) Eldeterioro de este mer-
cado incrementa el costo
del capital para estas empre-
sas y sectores (...) Un buen
mensaje deberia dar indi-
cios de estabilidad juridica,
respeto por lainstitucionali-
dad (reguladores, entre
otros) y un minimo aprecio
por la importancia que tie-
ne para el pais los emisores
de este mercado”, sefialo
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Andrés Duarte Pérez, direc-
tor de renta variable de
Corficolombiana.

¢LA TORMENTA
DEECOPETROL?

La compaiiia mas impor-
tante de Colombia es su pe-
trolera estatal Ecopetrol, la
cual esti en el ojo de la tor-
menta, en un contexto que
mezcla una reduccién por
la demanda de hidrocarbu-
ros a nivel mundial y un es-
cenario local donde se
pone en tela de juicio conti-
nuar los procesos de explo-
raciéon paraaumentar lasre-
servas.

“Si es claro que la accion
de Ecopetrol se desligo del

resto de petroleras a nivel
mundial desde las eleccio-
nesy es claro que es por la
discusion de las nuevas re-
servas (...) El caso es que
esta compaiiia es muy parti-
cular, porque no tiene gran-
desreservasylaformaenla
que los inversionistas Ha-
bian aceptado esadinamica
es porque es una compafiia
que ha mantenido las reser-
vas constantes (...) El anun-
cio de los nuevos contratos
petroleros toca un nervio
delicado para suacciény es
que ese balance, que es deli-
cado, lo desequilibra com-
pletamente”, dijo por su
parte Felipe Campos, geren-
te de estrategia de inver-
sion e Alianza Valores.

De acuerdo con el exper-
to, la accién de la petrolera
puede estar entre 50% y el
70% por debajo en valoriza-
cion de las petroleras que
normalmente tenian unare-
lacién con ella. Asi, el titulo
de Ecopetrol duplicé las
pérdidas de todo el merca-
dolocal.

Es preciso recordar que
la accién de la empresa pe-
trolera parti6 desde los
$2.720 a principios de este
afio, alcanzando su pico
méaximo de $3.607 en abril,
cuando a nivel mundial, re-
puntaban los precios inter-
nacionales por la guerra en
Ucrania. .

Desde el 7 dejuniola coti-
zacion bursatil de Ecope-
trol entré en caida libre, pa-
sando de $3.290°a$2.005
para el 23 de ese mismo
mes.

A partir de alli, la accién
de Ecopetrol no ha supera-
do el umbral de los $3.000
y sus volimenes de cotiza-
cion no trepan de los $30
millones. Hace dos dias, el
pasado 26 de septiembre,
coincidiendo con el peor
diadelaBVC,laaccion cayo
hasta los $1.970, el valor
mas bajo en todo el afio en
Curso, y un registro que no
se contemplaba desde no-
viembre de 2020, en el desa-
rrollo de la pandemia. @

Reformas, cartas de incertidumbre locales

Los analistas consultados
por Portafolio coinciden
alunisono en quela
incertidumbre sobre el
contenido de las
reformas que pretende el .
nuevo gobierno de
Gustavo Petro, entre
esas, la tributaria y la
laboral, asi como la
politica energética, son
un gran contribuyente a
este comportamiento

bajista del mercado de
valoresy, enla medida en
la que se aclaren los
puntos de los textos
legislativos, esto podria
contribuir a relajar las
presiones.
“Elresultado dela
reforma tributaria
incidira en el atractivo
relativo del mercado
accionario, ademas de
obligar arevisar la

situacion fiscal actual y
esperada del pais, junto
con los ajustes
requeridos”, dijo por su
parte Andrés Duarte
Pérez, de
Corficolombiana.

Asu vez, Felipe Campos
sefial6 que lo que diga el
Gobierno tiene que ser
“de alto calibre” para
poder generar un
verdadero impacto.



