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El Banco de la Repdblica dijo gue el pridxime afio serd un perfodo de menos gasto de los hogares. FOTO: |uan Pablo Rueda. EL TIEMPO

Para contener la inflacién, el Banco de la Repablica subi6 su tasa de interés de 9 a 10 %.
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05 vientos de recesion global que golpean cada vez con mayor fuerza llevaron

al equipe técnico del Banco de la Repiblica a reducir su proyeccidn de

crecimiento de la economia colombiana a solo 0,7 por ciento, desde el 1,1 por
ciento anterior.

Asi lo hizo saber Leonardo Villar Gémez, gerente de la autoridad menetaria, al
térming de la novena junta directiva del banco del 2022, en la que, ademas, se dio un
nuevo aumento de 100 puntos basicos, hasta 10 por ciento, en su tasa de
intervencion del mercado, decision que tuvo en cuenta la votacion de la mayoria de
miembros de este cuerpo colegiado.

{Le puede interesar: Preccupacion de plataformas y aplicaciones por la reforma
tributaria)
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Asi las cosas, esa tasa de intervencidn, gue sirve de referencia para que las entidades

financieras fijen el costo del crédito que leirrigan a la economia en general, llega a su
nivel mas alto en 14 afios.

{Ademas lea: 'Salario minimo reduce la creacion de empleos y eleva su destruccisn’)

Lo anterior, motivado por la fuerte inflacidn que persiste en el pais, y que segin el
Dane llegd a 10,84 por ciento anual en agosto pasado, por encima del 9,2 por ciento
esperado por el Banco de la Repdblica.

La variacién en el costo de vida de los colombianos ha estado presionada por factores
como la crisis en las cadenas globales de suministro y el conflicto armado entre
Rusia y Ucrania, el cual se ha extendido mas alla de lo previsto.

“Lainflacién ha sido frustrante y el dato del mes anterior fue particularmente
frustrante”, asegurd el ministro de Hacienda, José Antonio Ocampao, al confiar en que
el dato de septiembre serd mucho mejor, pero reconociende que la indexacion de
costos y salarios sigue siendo un factor que lleva al alza de los precios al consumidor,
fendmeno que es muy complejo de manejar.

Expectativas, lejos de la meta del Emisor

En el Banco de la Replblica contindan viendo gue las expectativas de inflacién de
mediano plazo de los agentes del mercade continda lejos de la meta del 3 por ciento
del banco emisor. En su comunicado, la junta del banco indicd que “la inflacién basica
{sin alimentos ni regulados) mantuvo una tendencia creciante superior a la
astimada, y alcanzé el 6,9 por ciento anual” en agosto.

{No deje de leer: Salario minimeo: aumento del 1 % produce pérdida de 46.000 empleos
al afio)

La encuesta mensual del Banco de la Repiblica a los analistas del mercado indica
que “entre agosto y septiembre la expectativa de inflacién para el final de 2022 pasé
de 5,5 a 6,3 por ciento, segin la mediana de la muestra”,

La decisidn de ayer es la primera sefial del banco de una posible moderacion en su
ritmeo de ajuste de la tasa, luego de dos reuniones en las que se adoptaron alzas de
150 puntos basicos.

Para Alejandro Reyes, economista principal de BBVA Research, el banco estaria
enviando un mensaje de proximidad de final del ciclo alcista de tasas.

“Consideramos que el banco se encuentra proximo al final de su ciclo alcista en tasas
¥, en especial, gue el menor crecimiento esperado en el 2023 y el inicio del descenso
esperado de la inflacion juegan un papel importante en la decisidn y [o hara con
mayor claridad en los prdximos meses”, dijo el economista.

No obstante, estiman que el Emisor podria llevar la tasa de interés a la proximidad
del 11 por ciento este afio y la mantendria estable durante la mayor parte del 2023,
precisé Reyes.

{También lea: Dias sin VA: ;qué empresas producen en Colombia y tendrian
descuento?)

Enlareunion de ayer, la junta también elevd para el 2022 la proyeccion de
crecimiento de la economia, del 6,9 al 7,8 por ciento, uno de los mas altes del mundo,
aungue los redujo para el 2023 por la crisis externa. Villar Gdmez explicd que ese
menor crecimiento esperado el proxime afio se compensa con creces con el impulso



del 2022.

“El nivel de actividad de los colombianos y de ingreso va a ser mas alto de lo esperado
que enjulio o de lo que se estaba previendo antes”, precisé el funcionario al enviarles
un mensaje alas familias en el sentido de que este afio se podra gastar mas, pero en
2023 menos.

“Hay que apretar las riendas de la economia”, sostuvo el gerente al sefialar las
razones del aumento en la tasa de intervencion, con el gue se busca atajar los
aumentos de precios que se generan siempre con una politica menetaria expansiva,
como la que se adoptd durante |la pandemia.

En este sentido, el ministro Ocampo reveld que la Superintendencia Financiera ya
esta trabajando de forma particular con cada entidad financiera para evitar riesgos
por el aumento excesivo en el crédito de consumo que se sigue presentando y que se
requiere moderar para evitar riesgos en la economia, algo que 1a Superfinanciera ya
habia advertido.

{Le recomendamos leer: La mujer que se enfrentd a Zara y logrd vencer al gigante
textil en un juicio)

Segln el Emisor, la politica monetaria de los paises desarrollados se ha tornado mas
contractiva de 1o previsto, lo cual se ha reflejado en un deterioro de 1as condiciones
financieras internacionales y en una significativa depreciacion del peso y de otras
monedas. Ademas, seglin el equipo técnico de la entidad, los temores de una
recesion global han aumentado, induciendo reducciones en el precio de las
materias primas.
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