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Tasa de politica monetaria incrementé 25 pbs, a 13%
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Los principales indices accionariss apuntan a una apertura al alza. El indice del Dow Jones
ahre al alzaen 0,46% drd yel NASDALD sube 0,22%d/d. Por su parte, el indice accionario Euro
Stoxx 50 sube 0,52% di'd y se ubica en 3.934,29 puntos a las 8:30 am (hora local) v el Mikkei
225 cerrd al alza en 0,93% d/d.

Paralelamente, las referencias Brent y WTl suben 0,24% dfdy 0,77% d/d, situdndose en 79,46
dphby 74,96 dpb, respectivamente.

En divisas, |a tasa de cambia USDCOP shrio a la baja en 4620,00 (-0,51% d/d). La TRM para
hoy &5 4.627,27 pesos. Por otra parte, €l euro se deprecia 0,18% respecto al ddlar al cotizarse
an 1,09 délaras por euro, vy la libra esterlina gana 0,04% con respecto al dolar y se cotiza en
1,24 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EEUU a 10 afios se valorizan 3 phs y se
uhican en 3,52%.

En EEUU, la inflacion PCE mostrd nuevas sefiales de desaceleracion en febrero. El indicador
ascendid 0,3% m/m (ant: 0,6% m/m). Dentro de los hienes, el aumento fue generalizado, y se
concentrd principalmente en los precios de la gasolina y otros bienes energsticos (+15,7%
m/my y la vivienda v los servicios publicos (+17,1% m/m). el efecto fue compensadao por la
caida de los precios de los vehiculos de motor y sus partes (-37,7% m/m) v los servicios de
alimantacidn y alojamiento (-19,2% m/m). Este resultado ubicd la cifra anual en 5,0% (ant: 5,3%
a/fa), donde destacd el aumento de los precios de la energia (+5,1% afa) v los precios de los
alimentos (+9,7% a/a). Ademas, este mes tambien hubo una desaceleracion enel componente
nucleo, gue se ubicd en 4,6% a/a (ant: 4,7% a/a, esp: 4, 7% a/a).

Por su parte, de acuerdo con el Departamento de Comercio, 2l ingreso persanal disponible
(DRI} subid 0,5% m/m en enero. Este resultado reflejé el aumento de los salarios privados en el
sectorindustrial y de servicios, v los salarios del gobierno.

En Eurgpa, de acuerdo con la prevision del IPC que realiza el centro de estadistica europeo,
Eurostat, el indice de precios al consumidar (IPC) adelantado de marzo se ubicd en 0,9% m/m
{ant: 0,8% m¢/m, esp: 0,8% mymy}. Asi,en términos anuales, la inflacion total se ubicariaen 6,9%
afa (ant: 8,5% asa, esp: 7, 1% a/a), donde liderd la inflacién de los alimentos, &l alcohal y &l
tabaco que continugd en aumento (15,5% afa, ant: 15,0% a/a), seguida de los servicios (5,0%
afa, ant: 4,8% a/a) v los bienes industriales no energéticos, gque se desaceleraron frente al mes
previo (6,6% a/a, ant: 6,8% a/a). En contraste, los precios de 1a energia tuvieron una variacion
anual negativa este mes (-0,9% asa, ant: 13,7% asa). Por su parte, la inflacidn ndcleo se acelerd
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en marzo al aumentar 1,2% my/m (ant: 0,8% m/m, esp: 0,6% m/m), acumulando un alza
interanual de 5,7% (ant: 5,6% a/a, esp: §,6% a/a).

De otro lado, la tasa de desempleo desestacionalizada de la Zona Euro para febrero se
mantuvo sin cambios en 6,6% (ant: 6,6% revisado a la baja desde 6,7%, esp: 6,7%), estoes 0,2
p.p. por debajo del resultado del mismo mes del afio previo (6,5%).

En los mercades emergentes, [a Junta de Gohierno del Banco de hMéxico decidio incrementar
en 258 phs la tasa de politica monetaria, llevandola a 17,25%. Esta decision considerd la
disminucidn de la inflacidn total anual por encima de lo esperado vy el ajuste gradual a la baja
de la inflacion ndclen. Asimismo, la resiliencia de la actividad econgmica nacional ante la
turbulencia en los mercados financieros internacionales v el fortalecimignto del mercado
lahoral, influenciaron la desaceleracion del ritmo de subidas de tasas. Con esto, la Junta sigus
anticipando gue la inflacion converja a la meta de 3,0%en el 4724

Por otra parte, De acuerdo con el Instituto Macional de Estadisticas de México (IMNEGI), 1a tasa
de desempleo en febrero, con cifras desestacionalizadas, disminuyd 0,1 pp. frente a la
ohservada en enero, al ubicarseen 2,8% (ant: 2,9%)

En Brasil, |a tasa de desempleo durante el trimestre movil dic-22 a feb-23 sorprendid al alza al
ubicarse en 8,6% (ant: 8,1%, e5p: 8,1%). lo gue significd una disminucidn de 26 p.p en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior (11,2%). Por otra parte, &l nimero de
ocupados cayo 1,6% respecto altrimestre previo v crecio 3,0% respecto al mismo trimestre del
afio anterior.

A nivel lecal, la Junta Directiva del Banco de la Republica decidid por unanimidad aumentar su
tasa de interés de referencia en 25 pbs, llevandola a 13,0%, en linea con lo esperado. Esta
decision considerd principalmente las tendencias de crecimiento inferiores de la inflacion total
v de alimentos en los dos primeros meses del afio, con respecto a lo ohservado en 2022
Asimismo, tuvo en cuenta factores como las expectativas de inflacion, que ya han empezado a
incorporar la desaceleracion de los precios; v la variacion anual positiva del indice de
Sequimiento a la Economia (1SE) en enero (5,8% a/a frente al 1,2% a/a en diciembre). De esta
forma el equipo técnico elevo su prondstico de crecimiento para 2023 de 0,20 a 0,84 %.

BanRep convocara subastas transitorias de expansidn a 1 dias por 8,2 hillones de pesos.
EVENTOS CLAVES DEL MERCADO
GRUPO ARGOS - Distribucién de dividendos

B2 establecid un dividendo ordinario total de COP 575 por accidn ordinaria vy accion
preferencial. Este serd pagado en cuatro cuotas trimestrales a razon de COP 143,75 por
accion por cada cuota trimestral a partir de ahril de 2023

Los pagos serealizaran en los meses de abril, julio y octubire de 2023 vy enero de 2024, entre los
dias 11 v 19 del respectivo mes.

(Fuente: Superintendencia Financiera de Colembia - SFC)
GRUPO ARGOS - Pragrama de Readquisicién

Se autorizd la readguisicion de accionas ordinarias v de acciones con dividendo preferencial v
sin derecho a voto de Grupo Argos SA. a través de un programa de readquisicidn, hasta por
un monto de COP 500 mil millones, en un plazo de hasta tres (3) afios.

(Fuente: Superintendencia Financiera de Colembia - SFC)
GRUPO AVAL - Distribucién de dividendos

Se aprobd distribuir un dividendo en efective de COP 3,60 por accidn v por mes durante los
meses de abril de 2023 a Marzo de 2024, ambos meses incluidos sohre 23743478754
acciones suscritas y pagadas a la fecha de esta asamblea.

(Fuente: Superintendencia Financiera de Colembia - SFC)
MINEROS - Distribucién de dividendos

Se aprohd el pago de un dividendo trimestral de USD 0,0175 pagaderos trimestral, durante <
periodo abril 2023 a marzo 2024. Este pago se realizard los dias 26 de abril, 26 de julio, 26 de
octubre de 2023 v 25 de enero de 2024,

(Fuente: Superintendencia Financiera de Celembia - SFC)

ECOPETROL - Distribucién de dividendos
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COP 106 por accidn, para un total de dividendos de COP $893 por accion. Este dividendo
corresponde al mas alto de |a historia. Este pago de dividendos a los accionistas minoritarios
serd en tres cuotas iguales, asi: el 27 de abril, 28 de septiembre y 21 de diciembra del 2023

Para el accionista mayoritario, se propone la compensacion del dividendo contra el saldo de la
deuda del Fondo de Estabilizacion de Precios a los Combustibles (FEPC) del segundo, tercar y
parte del cuarto trimestre del 2022 con Ecapetrol 5.4 a mas tardar &l 37 de diciembre de 2023,

(Fuente: Superintendencia Financiera de Colembia - SFC)
BHI - Distribucisn de dividendos

La Asamblea General de Accionistas aprobd el proyecto de distribucidn de utilidades, con un
dividendo de USD 0.0081 por accidn, €l cual se pagara en 3 cuotas:

1. USD 0.0049 2l 4 de mayo,
2. USD0.0016 <l 31 de agostoy
3. USD 0.0076 el 30 de noviembre de 2023.

El pago se hard a la TR vigente el dia del pago.
(Fuente: Superintendencia Financiera de Colembia - SFC)
BVC - Encarga temperalmente la presidencia

Se informa que el Consejo Directivo ha decidido encargar temporalmente de la presidencia de
la Bolsa a Andrés Restrepo Montoya, Vicepresidente Comercial y de Producto, quien esta
vinculado a la organizacion desde hace dos afios v medio. Este encargo se hace dada la
postulacion de Juan Pablo Cérdoba como CEO de la Holding Regional hecha por los
directorios de las tres Bolsas involucradas en el proyecto de integracion.

(Fuente: Superintendencia Financiera de Colembia - SFC)

Eventos clave de la semana (Hora Colambia)

Estimado
Lunes 27 0600 M Balanza comercial (USD) Feb = 0,032 MM
Martes 78 0730 us Balanza comercial de bienes Feb 91,00 MM 91,09 MM
0900 us Confianza del consumidor de The Conference Board Mar 101 1029
0100 GR Confianza del congumidor Gk Abr -29 -30.5
01:45 FR Confianza da consurnidor War az
Miercoles 29 0700 BR IPF {my'm) Feb 029%
0700 cL Tasa de desempleo Feb a0 80%
1400 AR Activided econdmica (a/&) Eme 10% 1.20%
04:00 EZ fi s ¥ Mar m 99.7
0700 GR IPC {mmy'm) Mar 07 g%
0700 GR IPC (a/a) Mar A% a8rs
0700 GR PG subyacente (m/m} Mar 10% 10%
0700 GR 1PC: subyacante (a/a) Mar 808 [E
0700 BR Produccian industrial {m/m} Ene - 01%
07D BR Produccion ndusirial (a/a) Ena 14% 1.3%
Jueves 30 0730 us PIB final (1/t) 04 27% 27%
12:00 co Decisién de lipos de interés Mar 13,00r% 12,78%
1400 [ Degizidn de lipos de inlerds Maf 10,75% 11,00%
1830 JP Taza de desemplan Feb 25% 24%
18:500 JP Produceiin industrial (mm) Feb 26% 53%
18:500 JP Wentas minodistas (a/a) Feb a0% 50%
2030 CH Pl el secior manuleciurens Mar 506 526
2030 CH PMI compuesto Mar = 564
0100 GR Ventes minoristas (m/m) Feb 05% 0.5%
0100 GR Wentas minoristas (a/8) Fab 6% 6.9%
01:45 FR PG {my'm) Mar 07% 10%
0145 FR IPC (aa) Mar 61% 63%
01:45 FR IPF {m/mj) Feb - 27%
01:45 ER PR (aa) Fab 17,9%
03:30 UK PIB revisado (t't) 4122 2% 02%
0330 e PIB revisado (a'a) aT22 24% 0,4%
D400 EZ IPC {my'm) Mar 08%
Viermes 31 04:00 EZ IPC (a/a) Mar TaA% B5%
D400 EZ Tasa de desempleo Feb 67% 67%
06:00 X Tasa de desemplen Feb - 25%
0730 us Indice de precios PCE subyacente (m/m) Feb 0.40% 06%
07:30 us Indice de precios PCE subyseente (a/3) Feb 430% 475
0730 us Indice de preios PCE (my'm) Feb 03% 06%
0730 us Indice de precios PCE (a/a) Fiby - 54%
0900 us Cenfianza del consumidor de |a Universidad de Michigan Mar 634
11:00 BR Tasa de desemplen Feb - 84%
1400 AR Decisién de tinos de interés Mar 780%

Principales indicadores del mercado

Unidades

Mercado Accionario Global
Shanghal Puntos 32729 S ~

S&P 500 Puntos 40634 W‘W
Colcap Puntos 11568 — .
—

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario 46507 \/E\/“*\»_M,_/*—-Hﬁ
[ndice DXY Puntos 1023 - Mﬁ‘%

Petroleo WTI Ddlares por barril 754 \"’_IR’\ ——



Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 353% m
Bunds 10 afios 233% \/\A‘_/_\/_,__,
TES 2024 070% 7 S
Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 2882 "J_.j\‘ﬁ\qx/____,—\_\
vIX Puntos 189 - VN
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Expectativa decisidn de BanRep: Se aprobd Plan Nacional de Informe Flash: decisidn de la Fed

A un paso de terminar el ciclo Dresarrollo ¥ reaccién de los mercados

Este Jueves es la sequnda reunion de Los principales indices accionarios En linea con las expectativas del

2023 de la Junta Directiva del Banco de apuntan a una apertura mixta. Elindice mercado, el Comité Federal de hercado

la Repuhlica (BanRep). En enaro, la del Dow Jones abre al alzaen 0,23% Abierto de la Fed (FOMG) decidio

Junta decidié por mayoria aumentar e dfdy el NASDALD subeen 1,01% d/d. P aumentar la tasa de interés de..
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