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Emisor: hay que mantener el ajuste de las
finanzas pablicas
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Cortesia

Consciente de las restricciones a corto plazo que enfrenta el Gobierno Nacional, la
Junta Directiva del Banco de la Repiiblica considera oportuno subrayar la importancia
de mantener lasenda de ajuste de las finanzas piblicas.

En suinforme al Congreso de la Republica sobre el rumbe de la macreeconomia
colombiana, sefiala que, desde el punto de vista de la autoridad menetaria, un ajuste
equilibrado de las finanzas pablicas ampliaria el margen para llevar a cabo una politica
menetaria contraciclica y lograr una mayor coordinacion con la politica fiscal.

Sefialan que “para el Banco esimportante hacer un seguimiento detallado de las
finanzas publicas, porque ellofacilitala coordinacién entre la politicamonetariayla
politica fiscal. [gualmente, comprender el estado de 1as finanzas piiblicas es un requisito
fundamental para una completa evaluacién de la situacién macroeconémica del paisy de
los riesgos que afectan alaeconomia’,

Denotan en el informe que el Plan Financiero del Gobierno para 2023 prevé una mejora
sustancial de las finanzas piblicas. El déficit total del Gobierne Nacional Central (GNC)
sereduciriadel 5,5 % al 3,8 % del PIB entre 2022 y 2023, mientras que la deuda neta
caeriadel 58,8 % al 57,5 % en ese mismo periodo.

Este escenario fiscal arroja un superévit primaric del 0,6 % del PIB que contrastacon el
déficit primario del -1,1% del PIB registrado en 2022, y es consistente con el
cumplimiente de laregla fiscal.



Mayor recaudo

Sostienen que el avance en el ajuste fiscal previsto para 2023 refleja el mayor recaudo
procedente en parte de lasreformas tributarias aprobadasrecientemente, y el
incremento de los excedentes financieros provenientes de

Coensideran que el choque econdémico causade por la pandemia del covid-19 llevéaun
importante desequilibrio de las finanzas del GNC. Entre 2019 y 2020 el déficit total
aumentsd del 2,5 % al 7,8 % del PIB y la deuda neta pasc del 48,4 % al 60,6 % del PIB.

Laamplia magnitud del desajuste fiscal cbedecié a la caida del recaudo tributario,
sumada alafuerte expansién del gasto requeride para enfrentar la emergencia sanitaria
y mitigar suimpacto social. La recuperacion de la actividad econdmica, que se inicié en
2021y se consolidd en 2022, cred condiciones propicias para reducir este desequilibrio.
Fue asf como el déficit total del GNC disminuyé al 7,1% del PIB en 2021y al 5,5 % del PIB
€n 20229,

e Lepuedeinteresar: FMI aprueba el desembolso a Argentina de USD 5400 millenes

Deudaneta

La deuda neta del GNC permanecié casi inalterada en 2021 (60,8 % del PIB), pero
descendié dos puntos porcentuales en 2022 al 58,8 % del PIB. Losavancesenla
correceion del desequilibrie fiscal han side posibles gracias, en buena medida, al mayor
recaudo tributarioresultante de la recuperacién de la actividad econdmica. Sin
embargo, el margen de manicbra para ajustar el gasto ha sido limitado debidoala
persistenciade las presiones de gasto derivadas de la pandemia (vacunacién y subsidios,
entre otros) y ala yaconocida inflexibilidad del presupuesto. A pesar de ello, entre 2021
y 2022 el gasto primaric del GNC como proporcién del PIB se redujo del 20,0 % al 17,7 %,
mientras que el gasto total disminuyé del 23,4 % al 22,1 % del PIB.

De otrolado, el equipotécnico proyecta para 2023 unareduccion del déficit en lacuenta
corriente al 3,9 % del PIB, conforme a la moderacién prevista parala demanda internay
alas perspectivas de ajuste fiscal del pais. Lacorreccion del deshalance externo
resultaria de unas menores importaciones, comeoya lo sugiere su tendencia decreciente
durante el dltimotrimestre de 2022, la cual continud en enerc al registrarse una
reduccién del 5,7 % de suvalor free on board (libre a borde) (FOB) frente al ebservadeun
aficatras.

Serialan los directives que la reduccién esperada de las importaciones esta asociada con
la desaceleracion de la actividad economica celombiana, lascaidas en loscostos de los
productos impertados v de transporte internacional de mercancias, a medida que se
normaliza el funcionamiento de lascadenas globales de suministro. Lo anterior, junto
con las buenas perspectivas para las exportaciones de servicios asociadas al turismo
internacional, determinaria la reduccion del déficit comercial del pais.

Por otra parte, lareduccién en el valor de las exportaciones de carbén y de petréleo
debidoalos menores precios esperados de estosbienes se reflejarfa en unamenor
remigién de utilidades de las empresas con inversién extranjera en estos sectores.
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