Cuando bajen tasas e inflacion,
dividendos seran mas atractivos

La rentabilidad mas alta, en reconocimiento a accionistas, es la que pagara Ecopetrol.

PESE a que el mercado ac-
cionario registrauna desva-
lorizacion desde hace va-
riosafios, larealidad debue-
na parte de las 61 compa-
fiias que cotizan sus titulos
enlaBolsade Valores de Co-
lombia (bvc) es diferente,
pues, registran buenos re-
sultados que no se reflejan
plenamente en los precios,
pero si en los dividendos
que reciben los socios.

Y aunque apenas cinco
de las acciones de la Bolsa
pagaran un dividendo cuya
rentabilidad supera la infla-
cién anual (13,28%), en los
proximos meses, en lamedi-
da que baje y las tasas de in-
terés, dicho reconocimien-
to al accionista se sera mas
atractivo (véase grifico).

Ecopetrol, la principal
compaiiia colombiana, re-
partird undividendo porac-
cion de $593 lo que repre-
senta unarentabilidad (divi-
dendyield) de 24%.

Le siguen BHI con $37
por titulo y una rentabili-
dad de 17%, Mineros, con
$324 y 16%, Cementos Ar-
gos Preferencial $323 y divi-
dendyield de 14%y GEB con
$218 y una rentabilidad de
14%. ,

Para Roberto Carlos Pa-
niagua, analista de Renta
Variable dela firma Casa de
Bolsa, en términos genera-

les el indice Colcap (el prin-.

cipal de la bvc), tiene una
rentabilidad superior al
12% “que esbastante atracti-
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En los precios
actuales de la
mayoria de
emisores hay
subvaloracion
de las acciones y
€so va a ser una
oportunidad
para agentes
entren”.

vay si se mira en detalle, el
52% de los miembros tiene
rentabilidad de doble digi-
to”. Para el analista, cuan-
do comiencenaverselasba-
jas de las tasas de interés
esas rentabilidades de di-
viendos van a ser mas atrac-
tivas.

Advirti6é que también es
cierto que las compaiiias
“tienen un 2023 muy reta-
dor, con una desacelera-
cién econémica y son cons-
cientes de cuidar los recur-
SOs en caja para operacio-
nes en capital de trabajo y
planes de inversion y las
que distribuyeron buenos
dividendos tomaron en
cuenta esa decision”.

Para Paniagua, enlos pre-
cios actuales de la mayoria
de emisores hay una subva-
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loracién importante de las
acciones y eso va a ser una
oportunidad para agentes
queven esaoportunidadde
entrar y junto con el divi-
dendo como estrategia.

“Se deberia ver mayor
apetito apoyado en los divi-
dendos, enlamayoriade ca-
sos atractivos, de empresas
conbuenos resultados pero
que en la mayoria de casos
estan por debajo de suvalor
justo”, dice.

Por su parte, Andrés
Duarte, director derenta va-
riable de Corficolombiana,
uno de los atractivos de las
empresas que emiten accio-
nes es que captan y.se ajus-
tanalastasasdeinterésyel
nivel de la inflacién y eso se
reflejaenlos resultados que
sedeberian ver en el resulta-
dodelasacciones.

Aclaré quelosresultados
estuvieron en linea con las
expectativas y en algunos
casos bastante positivos,
“pero ni la rentabilidad so-
bre el patrimonio ni el divi-

dend yield se ven tan altos

en pesos, si tenemos en
cuenta como esta la infla-
cién anual que estd en

13,28% actualmente”.

Duarte dijo que el divi-
dendo de Ecopetrol es muy
atractivo, pero se esperaba
un poco mas si se toma en
cuenta las proyecciones
que puso el Gobierno en el
Plan Financiero que daba -
para$797, perovan arepar-
tir $593 por titulo.®




