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Baja de intereses e inflacion subirian optimismo
por dividendos

La rentabilidad més alta, en reconocimiento a accionistas, es |la que pagara E
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ese a que el mercado accionario registra una desvalorizacién desde

hace varios afios, larealidad de buena parte de las 61 compafiias que 6, Conozca lo que debe

. . . hacer para interponer
cotizan sus titulos en la Bolsa de Valores de Colombia {BV() es dernandas contra
diferente, pues, registran buenos resultados que no se reflejan aerclinea

plenamente en los precios, pero si en los dividendos que reciben los socios.

Y aungue apenas cinco de las acciones de la Bolsa pagaran un dividendo cuya

rentabilidad supera la inflacién anual (13,28%), en los préximos meses, enla MiS POl‘taleS .

medida que baje y las tasas de interés, dicho reconocimiento al accionista se sera
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{Lo que debe tener en cuenta si un banco le ofrece compra de cartera).

Ecopetrol, 1a principal compafiia colombiana, repartira un dividendo por accién
de $593 lo que representa una rentabilidad (dividend yield) de 24%.

Le siguen BHI con $37 por titulo y una rentabilidad de 17%, Mineros, con $324y
16%, Cementos Argos Preferencial $323 y dividend yield de 14% y GEB con $218 y
unarentabilidad de 14%.

(Las razones de la reciente caida del precio del dalar en el pais).

Para Roberto Carlos Paniagua, analista de Renta Variable de la firma Casa de
Bolsa, en términos generales el indice Colcap (el principal de la bva), tiene una
rentabilidad superior al 12% "gue es bastante atractiva y si se mira en detalle, el 52% de
los miembros tiene rentabifidad de doble digito”. Para el analista, cuando comiencen a
verse las bajas de las tasas de interés esas rentabilidades de diviendos van a ser

mAs atractivas.

Advirtid que también es cierto que las compafiias "tfenen un 2023 muy retador, con
una desaceleracion econbrnica y son conscientes de cufdar fos recursos en caja para
operaciones en capital de trabafo y planes de inversion y las que distribuyeron buenos

dividendos tomaron en cuenta esa decision”.

(Bogota, Valle y Antioquia sumaron la mitad del PIE para el 2021).

Para Paniagua, en los precios actuales de la mayoria de emisores hay una
subvaloracidn importante de las acciones y €50 va a ser una oportunidad para
agentes que ven esa oportunidad de entrar y junto con el dividendo como

estrategia.

"Se deberiu ver mayor apetito apoyado en los dividendos, en la mayoria de casos
airactivos, de empresas con buenos resultados pero gue en la mayorfa de casos estan por
debafo de su vator fusto”, dice.

(Grupo Aval distribuira dividendos por 1 billén de pesos).

Por su parte, Andrés Duarte, director de renta variable de Corficolombiana, uno
de los atractivos de las empresas que emiten acciones s que captan y 5 ajustan a
las tasas de interés y el nivel de la inflacion y eso se refleja en los resultados que se

deberian ver en el resultado de las acciones.

Aclard que los resultados estuvieron en linea con las expectativas y en algunos
casos bastante positivos, "pero ni fa rentabifidad sobre ef patrimonio nf ef dividend yield
se ven tan aitos en pesos, si tenermos en cienta como estd fa inflacion anual gue estd en
13,28% actualmente”.

Duarte dijo que el dividendo de E€opetrol es muy atractivo, pero se esperaba un
poco mas si se toma en cuenta las proyecciones gue puso el Gobierno en el

Plan Financiero gue daba para $797, pero van a repartir $593 por titulo.
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