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P lideraron ventas en la Bolsa en marzo

BOLSAS. A PESAR DE QUE
LOS ANALISTAS ESPERAN
QUE EL COLCAP CAIGA EN
LOS PROXIMOS TRES MESES,
LOS DIVIDENDOS Y LAS
RECOMPRAS DE ACCIONES
PODRIAN DINAMIZAR A LA
RENTA VARIABLE

BOGOTA

Enmarzo,losfondos de pen-
siones y cesantias (AFP) lidera-
ron las ventas netas del merca-
doaccionario, mientras quelos
agentes del sector real fueron
los inversionistas que realiza-
ron mas compras netas. Las
AFP cerraron con un monto
neto que lleg6 a -$91.486 mi-
llones, con movimientos que
representaron 11% de los flujos
totales del mes.

Las mayores ventas se dieron
enlaaccién preferencial de Ban-
colombia, 1a de Cementos Argos
y en la de Davivienda, segtn el
informe elaborado por el Grupo
Bancolombia. En el caso de la
primera especie, se registré un
balance de -$58.033 millones;
en la segunda hubo -$17.873
millones, mientras que el tercer
titulollegb a-$13.931 millones.

Por el lado de las mas com-
pradas, se ubicaron ISA
($10.121 millones), Corficolom-
biana ($10.051 millones) y el
Hcolsel ($3.779 millones)

Después de los fondos de
pensiones, los agentes extranje-
ros fueron los segundos mayo-
res vendedores, con una parti-
cipacién de 45%yunmontoneto
de -$39.026 millones. En este
caso, las acciones de Cementos
Argos (-$36.977 millones), ISA
(-$18.020 millones) y Ecopetrol
(-$13.792 millones) estuvieron
entre las ventas mas represen-
tativas.

Segiin Omar Suérez, gerente

de Estrategia de Renta Variable
deCasadeBolsa,ladiscusién so-
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Con més informacidn sobre el nimero de
camas disponibles en hospitales.

brelareforma pensional podria
estar pesando en las decisiones
delas AFP,llevandolasasermas
prudentes a la hora de invertir
en el mercado local.

En el lado contrario, al ana-
lizar los mayores compradores
netos del mercado, se observa
que los agentes del sector real
lideraron conun montoneto de
compra de $59.089 millones,
con movimientos que repre-
sentaron 8% del total de flujos
del mes.

En este caso, las acciones
que méas compraron fueron Ce-
mentos Argos ($42.297 millo-
nes), Grupo Sura ($8.511 millo-
nes)y Bancolombia preferencial
($8.489 millones). Porelladode
las mayores ventas, estuvieron
las acciones del Banco de Bogo-

td ($8.158 millones), Grupo Bo-
livar (-$4.711 millones) y la ac-
cion ordinaria de Bancolombia
($4.668 millones).

Los informes también desta-
caron que para marzo ya se em-
piezaaevidenciarunmayorvo-
lumen de negociacién frente a
eneroy febrero, con un prome-
dio diario de $75.000 millones,
a pesar de que este dato se en-
cuentra atn por debajo del pro-
medio de 2022.

Para Suérez, el fuerte in-
cremento en la tasa de interés
ha afectado el &nimo de los in-
versionistas en la renta varia-
ble, dado que la renta fija esta
ofreciendorentabilidades mas
altas. “Los CDT estan rentan-
do bien, los bonos del Gobier-
no también. Siaumenta el cos-

to de oportunidad, se genera
cierto desincentivo parainver-
tir en renta variable”, explicé
el analista.

Juan Pablo Vieira, CEO de JP
Tactical Trading, consider6 que
los inversionistas siguen muy
escépticos conelmercadolocal
“ante la incertidumbre politica
con los anuncios desafortuna-
dosdel Gobiernoylasreformas
que surten proceso en el Con-
greso que impactan directa-
mente el mercado local”, como
la pensional.

Suarez coincidié en que la
incertidumbre porlas politicas
que pretende adelantar el Go-
bierno también afecta a varios
emisores de la Bolsa de Valores
de Colombia, como las empre-
sas de energia, gas o mineria,

después de que el presidente
Gustavo Petro hablara de im-
pulsar la transicién energética
o regular el sector de servicios
puablicos.

EXPECTATIVAS PARA EL FUTURO
Segun la mas reciente En-
cuestade Opinioén Financierade
Fedesarrollo, enmarzo, 43,3%de
losanalistas esperabaunavalo-
rizacion del Colcap dentro de
tres meses, mientras que 56,7%
restante calculaba que el indi-
ce bursatil se va a desvalorizar.
Segin Suarez, aunque la
mencionadaincertidumbreylas
altastasas deinterés puedengol-
pear el desempefio de la bolsa,
los dividendos historicos que se
esperan para este afio, junto con
medidas como la recompra de
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accionesanunciadas porempre-
sas como Grupo Argos y Grupo
Sura, podrian ayudar a dinami-
zar al mercado. En total, laread-
quisicion de las compafiias vin-
culadas al llamado Grupo
Empresarial Antioquerio totaliza-
ra $1,5 billones, aunque el pla-
zopararealizarlo es detresafios.

“Los dividendos de este afio
van a ser muy buenos. Espera-
mos unos dividendos excelen-
tes y ahi la renta va a ser exce-
lente. Va a haber un tema de
recompra de acciones que tam-
bién va a ser importante”, dijo
Suarez.

Un anélisis de Casa de Bolsa
concluy6 queun 54% delos emi-
sores presenté un incremento
en sus dividendos, mientras
que 33%loredujoy 13%lo man-
tuvo. ParaVieira, sera claveque
se le dé tranquilidad y confian-
za alos inversionistas para que
“no sigan sacando sus capita-
les del pais”.

"\ CARLOS RODRIGUEZ SALCEDO
< @carlos1691

Omar Suarez

Gerente de renta
variable de
Casa de Bolsa

“El fuerte incremento
en la tasa de interés ha

" afectado el dnimo de los

inversionistas. La renta
fija estd con buenas
rentabilidades, los bonos
del Gobierno también”.

Juan Pablo
Vieira

CEO de JP Tactical
Trading

“Ni los altos dividendos,

ni las grandes recompras
anunciadas, ni los
listamientos en EE.UU. de
acciones como Cemargos,
han ayudado a disipar los
temores de inversionistas”.




