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Urgente: se desploma 13% accion de - en Wall
Street. Su nuevo presidente reiter6 que no habra mas
contratos de exploracion de petroleo

Sealinearon los astros de forma negativa para la accion de la mayor empresa del pais. Anuncios de su nuevo presidente, sumados a la caida en el
precio internacional del crudo y a un tecnicismo que suele desvalorizar las acciones llevaron a que hoy sea el titulo mas golpeado del mercado.
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Lallegada de Ricardo Roa a la presidencia de - coincidié con un proceso

habitual que se presenta en el mercado de acciones y que provoca caidas, pero

que esta vez le ha salido muy caro a la petrolera, la cual hoy, 25 de abril, pierde

mas de 13 % de su valor en bolsa

Por el lado técnico, el problema esta en que muchos inversionistas suelen
comprar acciones para tener derecho a los dividendos que pagan anualmente las
eImpresas, que en el caso de- este afio fueron bastante altos. Cuando pasa
el periodo para tener derecho a ese pago, el precio de la accion comienza a bajar,
pues ya no genera el mismo interés. Este aﬁo- va a pagar dividendos de
594 pesos por accion que dividira en tres pagos iguales de 198 pesos, el primero
de los cuales serd el proximo 28 de abril (los otros dos son el 28 de septiembre y
el 21 de diciembre). Ante la cercania de esa fecha es que se produce el llamado
periodo ex dividendo y es comuin que los precios bajen, el problema es que ese
movimiento coincidio con las declaraciones del nuevo presidente de -,

quien revivio el debate sobre la no continuidad de la exploracién petrolera en el

de Colombia

Omar Suarez, analista de al comisionista Casa de Bolsa, explica que el desplome

de hov esta impulsado por varios factores, uno de ellos la baja en el precio del

chriveraramir...



petrdleo (que en los mercados internacionales desciende 2,37 %), 1a fecha
exdividendo del ADR (que es como se conoce la accion de Ecopetrol en Wall
Street) y los anuncios de Roa en los que abrio la puerta a la factibilidad de varios
de los temas que recientemente han generado preocupacién sobre la actividad

petrolera en el pais.

Elresultado es que hasta las 10:40 a. m., la accion de Ecopetrel bajaba 13,4 % en
Wall Street y 4,5 % en el mercado colombiano. La diferencia radica en que el
periodo exdividendo de Colombia se dio la semana pasada v en ese momento la

accion también cayo.

“Una baja de esta magnitud es muy relevante, caer 4,5 % implica evaporar en un
dia la mitad de lo que renta un TES en un ano, esa un caida es gigante”, reitera

otro analista de Bolsa.

Sibien todas las acciones del mercado colombiano arrancaron con
desvalorizaciones en la jornada de hoy, 24 de abril, 1a que mas cae es la de
Ecopetrol, que ademas, en lo corrido del afio, registra una desvalorizacion del 1,4

%.

Asi va la accion de Ecopetrol en la jornada del 25 de abril de 2023
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Ecopetrol

Fuente: Grupo Aval

De acuerdo con lo expresado por Roa luego de su posesion, el tema de la

exploracion petrolera es una decision de la Agencia Nacional de Hidrocarburos.

millones de hectareas para buscar petréleo v gas.

“Esto indica que Colombia tiene todavia, o las petroleras, todas, tenemos un
amplio rango, sin nuevos contratos de exploracion, para ser mas competitivos”,

aseguro.

En los contratos existentes, dijo Roa: “Tenemos que ser mas exitosos, mas
eficientes en la biisqueda de petrdleo y gas, mejorando las reservas, y cuando se
mejoran y hay buenas condiciones de mercado, estas empresas mejoran suvalor y

son mas apreciadas por el mercado”.
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Mas informacién

Roa hizo una reuniéon con medios este lunes en el que compartié algunas de las
tesis que tiene sobre el futuro del petrdleo en el pais. Por ejemplo, dijo que hara la
revision del tema del fracking, con una mirada a lo nacional e internacional, pero
que en las condiciones actuales, la decision de politica del Gobierno es “no
fracking” v, por lo tanto, se acogera a ello.

Sin embargo, dejd abierta una ventana para que, en un futuro, en un escenario
en el que los desarrollos tecnoldgicos asi lo permitan, “sin afectacion, sin gran

impacto en el ecosistema, en los recursos hidricos, haya una posibilidad para

repensarlo”. En cuanto a proyectos como el que la petrolera tiene —en asocio
con la Oxy— en el Golfo de México, como lo es el campo Permian, para producir
petrodleo liviano y gas natural con fracking, Roa sefialé que la compaiiia tiene que
cuidar sus activos rentables, pero “no descuidando, ni el sentido social ni la
conciencia ambiental que sobre estos activos y negocios tenga el grupo

empresarial”.

El nuevo presidente también asegurd que el hidrogeno sera parte del plan

estratégico que tiene la compafiia. “En el presupuesto de este afio estan los
recursos para implementar estos proyectos de generacion de energias renovables,
de buisqueda de alternativas de produccién de hidrégeno verde, azul, blanco...

Hasta gris”, sostuvo.

Y hablé de lo que seran los suefios a futuro. Si bien Roa dijo que -tiene la
posibilidad de ser un generador importante, no sera a través de ISA, por las

normas que asi lo impiden, y recordd que “la nacién tuvo un gran generador, que
era el regulador natural del mercado, cuando era duetio de Isagen”. Agrego que si

laleylo permitiera, “sofiaria con una generadora de energia que tenga ese

mismo rol que tuvo en sumomento Isagen”.

Adicionalmente, sefiald que “la nacion es duefia de tres generadores importantes:
Gensa, Urra y Gecelca. Desde mi criterio técnico y conocedor de la regulacion y de
los negocios en materia energética, electricidad v gas, creo que ahi podria haber
un vehiculo de oportunidad para desarrollar la generacion de -, como
musculo financiero, a través de generadoras que estan debidamente

constituidas v en las que la nacion tiene participacién mavoritaria”.



También habld de temas que han generado polémica, como el rol del pais frente a
la empresa Mondmeros. Roa explicd que, si bien atin no conoce en detalle acerca

de si esta ya incluida esa posible adquisicion en el portafolio de inversion que

tiene Ecopetrol, serd algo que tendra que mirar.

“;Cuanto es lo que cuesta ese activo hoy?, ;cudl es su potencial de crecimiento?,
;cuales son los beneficios adicionales que puede traer la incorporacién de

Monoémeros dentrode lo qm, son algunas de las preguntas que se

hace Roa

oto: Sumin

EMANA por Monorm

Finalmente, confirmé que esa decisién tendra que tomarse basada en “la
institucionalidad, la debida diligencia, los estudios técnicos y econdmicos del

caso”.

No obstante, agregd que, en lo personal, “si hubiera la forma de tener una
garantia sostenible del insumo mas importante de los fertilizantes, que es la
amonia (que es nitrogeno, que esta en el aire); hidrégeno que esta en el agua, o en
el gas”, procederia a mirar ese activo dentro de la estrategia de “mejorar el nivel de
productividad en el campo a través de una empresa que la volveriamos muy
rentable, la volveria muy competitiva, siempre y cuando tengamos la garantia de

estabilidad y sostenibilidad de ese insumo”.
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