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Los mercados no recibieron bien la incertidumbre generada
por los cambios ministeriales. el peso perdid su buen
desempeno

KAREN VALENTINA MGRA ACUILAR

Luego del remez6n ministerial, que incluyd la salida de José
Antonio Ocampo, la incertidumbre golped a las acciones, los
& Dolar + bonos y al peso colombiano, en una semana en la que los
activos ya venian siendo castigados tras las declaraciones del
presidente de EGOPEEGI, Ricardo Roa, de gue no se iban a

© Ecopetrol +  firmar nuevos contratos de exploracion durante su
administracion.

Agregue a susternas de interés

& Bones +

La crisis politica que generd el relevo de ocho funcionarios
del gabinete ministerial llevd al peso colombiano a cerrar con
un precio promedio de $4.654,33, o que significéd un
incremento de casi $102 en un solo dia, si se le compara con la
Tasa Representativa del Mercado, gue para ayer se ubicaba
$4.552,59.

Agreciue a susternas de interés

O Ddlar +

“La reaccidn inicial del mercado, que ha sido negativa, es
razonable con la salida de Ocampo, gue genera un ambiente
© Ecopetrol +  de mayor incertidumbre, algo que pesa en el precio de los
activos”, dice Andrés Pardo, estratega jefe para América Latina
de XP Investment.

D Bonos +

T Gohiernc +

El peso colombiano pasd a ser una de las mejores divisas en
los mercados emergentes a ser la de peor desempeio, seg(n
la cesta de monedas que analiza Bloomberg. Ahora, muestra
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© Délar la de economias como la argentina.

“Estos niveles de mayor volatilidad y de riesgo,
probablemente nos van a terminar de acompanar estay la
> Ecopetrol +  siguiente semana, sin embargo, nuestra vision sigue siendo
bajista”, indica David Cubides, director de investigaciones
econdmicas en Alianza Valores.

o Bonos +

O Gohiernc +

o Gustave Petro +
Los bonos colombianos en délares tampoco se escaparon al

r impacto de la salida de Ccampo. El miércoles, los bonos con
vencimiento en 2041 cayeron a minimos de sesion, 2,5
centavos de dolar a 72 centavos de dolar, el nivel mas bajoen

© Dolar SSCEtarss cerca de un mes, y el jueves cerraron el mercado con una caida
adicional a 78 centavos de ddlar.

Agregue a sustem

o Bonos

- “Qcampo era conocido en el mercado y tenia un nombre que
© Ecopetrol proteger, lo que le daba cierta independencia del presidente”,
& Gobierno + dijo Benito Berber, economista de Natixis, en declaracicnes

entregadas a Bloomberg. “Bonilla parece menos
independiente”, afiadid.

El respeto de Ccampo por la independencia del banco central ¥
w_ el gobierno fiscal ayudaron a apuntalar en su momento los

precios de los activos colombianos , segin le dijo Juan Pablo

O Gustave Petro

Agregue a susternas de interés Espinosa, vicepresidente de riesgo de Proteccidn, a Bloomberg.
© Dilar o Fuente: Bloomberg, BVC / Grifico: ERESE
EL PANORAMA DE LOS MERCADOS

TRAS SALIDA DE MINISTROS Registro tomado a las 4:00 p.m.
& Bonos +
* Miércoles y jueves « Ultimos cinco dias

> Ecopetrol +

-0,11%|] (@ Won surcoreano -0,58% g Ringgit malayo
S GBRISme i -0,13% | & Ringqit malayo -0,75% [ ‘@] Won surcoreano
© Gustavo Petro n -0,18% | ) Peso flipino 1,029% [0 B3 Rand sudaficano

2% = Pesoargentino -1,58% [0 o, Pesoagenting

Z Administre susternas -2,54% | e Pesa colombiano  -2,96% = Peso colombiano
HUI I:HUI: d SUs e ds ae ]I e
DOLAR MSCI COLCAP
© Dl - iacio
© Ddlar + Promedio ‘ $4.654,33 Valor hoy Valor ayer varlc]:r?rigl
¥ cact - 1.167,51 118560 | ™
© Boros + Subid casi $102 en el dia -1,53%
© CERE * ACCIONES EN EE.UU. (US$)
& Gohiernc + - . Bonos colombianos
%ROL Z Bancolombia (centavos)
& Gustavo Petro + (aida de -1,69% (aida de -6,76% -
95,47
26/04/23

£ Administre sustemas 9,32 — 23 |
27/04/23 L2795 2710423
2410413 st
> il e |

& Bones +



© Ecopstrol
T Gohiernc

O Gustawo Petro

£ Administre sustermas

o Bonos
> Ecopetrol
o Gohiernc

O Gustave Petro

-O5 CONTRASTES

|H
|

Investrnent

Estratega jefe para América Latina de XP

“Los mercadcs ne conccen tanto a

El impacto en la bolsa

Las acciones tampoco escaparon al impacto gue tuvo la
sensacion de incertidumbre entre los inversionistas. El indice
Msci Colcap tuvo una caida de 1,53%, en un dia en el que
acciones como la preferencial (-5,37%) v la ordinaria {-5,11%) de
Bancolombia estuvieron entre las de mayores pérdidas.

Esta misma tendencia también se registrd en la accion de
EEBpPEtal, que cayo -0,41% y ahora se cotiza sobre los $2.188.
Las caidas no fueron exclusivas de la rueda local y también se
replicaron en Estados Unidos, donde cotiza la petrolera.

El ADR continGa por debajo de los US$10 y cerrd en US$9,32
tras una caida de 1,69%, si bien la accidn ya venia con una
tendencia bajista tras las declaraciones que entregd Roa. Por
su parte, el ADR de Bancolombia también mostrd una calda el
jueves, de -6,6% con un precio de US$24,01.

Pese al panorama gque han mostrado los mercados en los
Gltimos dos dias, los expertos auguran una mejora si los nuevos
nombramientos brindan calma a nivel local.

“Es buena noticia que se haya
anunciado rapidamente un nuevo

Andrés Pardo ministro. Los mercados no conocen

tanto a Bonilla, entonces viene un
periodo de acoplarse, de aprendizaje,
de saber bien con quién se esta

Benilla, entences viene un pericdc de lidiando ahora”, dijo Pardo.

acoplarse y de aprendizaje, sin Precisamente, el nuevo ministro de
embargg, las declaracicnes gue el ha . . . .

estadc dande han sido apropiadas”. Hacienda reiterd ayer ensus primeras

O Gohierno

O Gustavo Petro

A Administn stermas

declaraciones gue esta comprometido

con “mantener la estabilidad
econdmica, dar tranquilidad al mercado y observar cémo se
comporta el tipo de cambio™

Para Pardo, estas declaraciones “han sido apropiadas” y
considerd que la mayoria de los mensajes que ha enviado
van en la direccidn correcta. Incluseo, los analistas ven como
positivo gue se haya fracturado la coalicion politica en el
Congreso, porgue reduce las posibilidades de cambios
radicales en las politicas.
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