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La incertidumbre politica le salid cara al pais. Dolar y
acciones los mas golpeados

Elrevoledn ministerial les pasd esta semana una cara factura a los activos colombianos Los analistas ahora estin a la expectativa de las acciones
que tome o] nuevo ministro de Hacienda yde la evolucidn que tengan las reformas econdmicas en el Congreso.

29/4/2003

Después de la tormenta siempie llega la calma, vy en esas estaban los mercados
financieros nacionales tras la borrasca que habia llevado al délar por encima de
los 5.000 pesos v al indicador de riesgo pais a un nivel histérico, perola dicha
durd pocoy otra vez el dolar, las acciones y el riesgo pais se llenaron de

nubarrones negros,

Chogue entre Gustavo Petro y José Antonio Ocampo: las palabras del

saliente ministrode Hacienda en contravia del presidente en el

congreso cafeterc

desplomd 6,28 por ciento en el mercado local v mds de 10 por cientoen el de

Estados Unidos debido a una caida en el precio internacional del petrdleo, un
movimientotécnico que se produce en el periodo de pago de dividendos v 1as
primeras declaraciones de Ricardo Roa, nueve presidente de la petrolera, quien
reiterd los planes gubernamentales de no continuar con nuevos proyectos de
exploracidn. La baja de Ecopetrol arrastr todo el mercado de acciones, pues la
petrolera pesa 15 por ciento en el indice que sirve de referencia para evaluar el

comportamiento dela Bolsa,

El mercadode acciones noacababa de asimilar lo que estaba pasando con

Ecopeirol cuando el migrcoles el Gobierno realizéun fuerte revolcon
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respectoa la economia nacional; la salida de José Antonio Ocampo del

Ministerio de Hacienda, Fseera un escenario que generaba preocupacion, pues

durante los ocho meses que estuvoen el cargo, Ocampo desempefié un papel clave
en el primer Gobierno de izquierda de Colombia y que consisti6 en apaciguar los

temores del mercade ante cambios abruptos derivados delas propuestas

heterodoxas del presidente Petro,

El resultado fue una disparada automdtica del precio del délar, que entre el
miércoles y €l viernes subio 183 pesos, Aunqueen el mercadosealcanzoa
negociar por encima de los 4.700, su precio promedi6 el viernes en 4,669,84
pesos. En menos deuna semana, el peso colombiano dejé de ser el de mejox
comportamiento en lo corrido del afio en América Latina y en la tiltima semana

deabril fue el mas devaluado del vecindario,

Igualmente, las acciones no han podido capotear el vendaval, Desde mediados de
marzo habia logrado subir en promedio casi 10 por ciento v eso se evapor6 en
cuatrodias, Ya noscloesta afectada Ecopetrol, sino también Bancolombia, la
segunda que mas pesa en el mercado, Bank of America publicé una nota en la que

redujo en 30 por ciento su precio ohjetivo de la accion del bancoa 33,203 pesos,

;Quéopina Maria Isabel? El presidente Petro monta en colera

Los temores

Justamente, los analistas internacionales son los que mas han manifestado su
temor ante la incertidumbre politica derivada del cambio de ministros y deuna
posible radicalizacion del Gobierno, que ahora cuenta conun gabinete totalmente

afin a las ideas del presidente Petro,

“La influencia de Ocampo fue critica para moderar las reformas, A eso se suma

America, en el que redujo su recomendacion de Bancolombia, al tiempo que un
reportede]. P, Morgan sostieneque Ricardo Bonilla, el reemplazo de Ocampo, no
85 Una sorpresa, pues se esperaba este cambio en alglin momento de 2024, cuando

Ccampo tuviera que dejar el cargo.



Noobstante, una cosa seria el relevo por el anunciado regreso de Orampoa la

Universidad de Columbia v otra en medio deuna crisis gubernamental general, El
primero habria sido digerido por el mercado sin panico, ya que muchos sabian
que Ocampo no iba a ser ministrode Hacienda todo el cuatrienioy que Bonilla era

el sucesor,

“El segundo implica un contexto desafiante, pues se da en un reordenamiento

completo del gabinete mas hacia la izquierda que podria traeruna
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radicalizacion” de la agenda de Petro, loque seria negativoen general, incluso

si Ocampo hubiera permanecido, ya que significa que cualquier voz moderada

perderd relevancia en el procesc detoma de decisiones. Sin embarge, la

disolurién dela coalicidn de Petro en el Congreso atentia un poco esta situacion”,

sefiala el reporte de]. P. Morgan.

A Ocampo, el ministro de Hacienda que fue ‘poloatierra’ en el Gobierno

&\ Petro, se va; el mercado podria sufrir fuertes efectos

Politicas mas que personas

Engeneral, tantolos analistas locales como los internacionales destacan el
nombrede Bonilla, al considerar quetiene las credenciales para el cargo, percles
preocupa que nosea tan reconocido como Ocampo v que no tenga la capacidad

para moderar las ideas del presidente Petro,

Richard Francis, director de riesgos soberanos dela calificadora Fitch, dice que
aunque los anuncios de Bonilla (quien ha dicho que va a respetar 1a regla fiscal v
la independencia del Banco dela Repriblica) son positivos, persistela

incertidumbire, pues las finanzas piiblicas de Colombia siguen siendo su

principal talén de Aquiles en sucalificacion de riesgo.
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“Nosotros esperamos un ajuste fiscal significativotras las reformas de 2021y
2022, pero hay crecientes presiones por mas gastos en mediode una economia
que novaa crecer ni siquiera 1 por ciento este aiio, Eso hace que el panorama
para 2024 sea mds complicado que para 2023, pues no hay ambiente para otra
tributaria que permita aumentar los ingresos del Gobierno”, indica este experto
yailadequela gran ventaja de Ocampo era que cuando hablaba podia calmar los
meircados, v en eso tendrd que trabajar el nuevo ministro, Mientras logra esa
habilidad, es factible esperar mas volatilidad en el precio del délar. En cuantoal
impacto del cambio ministerial en la calificacion del pais, Francis sefiald que,
mis que el nombre, loque importa es la politica que implemente y en esta
coyuntura, loque finalmente setermine aprobando en el ambicioso plan de

reformas del Gobierno,

Lo queviene

La crisis ministerial quealejo a los partidos tradicionales del Fjecutivo también
podria poner a tambalear las reformas del presidente Patro, El capital politico se
ledebilita con una favorabilidad menguada, seghin las mAas recientes encuestas,
Tendrd quevolver a armar el rompecabezas para que las propuestas que tiene en
cursoen el Legislativo obtengan aval, loque, sin embargo, no serd el tinico
desafic, teniendo en cuenta que, silos proyectos pensional, laboral yde salud no
ven la luz del tiinel al final de junio, cuando acaban las sesiones del Congreso, se
perdera un tiempo valioso, puesto que en la segunda mitad deafioel pais y
principalmente los politicos estaran de cabeza en las elecciones dealcaldes y

gobernadores,

;Qué opina Maria Isabel? La nueva guardia “petroriana”

Reacomodar todo lo que se desbaratd con los siete cambios de ministros en el
gabinete podria retrasar el paso y complicar las relaciones con el empresariado,
clave para que sereduzea el desemplen, uno de los fendmenos que mas le cobia
factura al pais. Bruce Mac Master, presidente dela Andi, dijo que “el cambio de
gabinetetrae consigo el inmenso reto de poder generar confianza en el pais y en
los mercados, especialmenteen los que financian al Estadoy a las empresas™.Lo
que mas preocupa a los empresarios son los efectos internos y externos del
camino que decida tomar Bonilla, por 1o que Mac Master enfatizéen “cuidar los

limites dela responsabilidad fiscal y sostenibilidad del Estado”,
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Seteme quesi Petro no logra un trinsito adecuado de sus reformas en el Congreso
profundice el proceso deradicalizacién —que comenzd con el cambio de

ministros— y que incluiria “sacar a la gentea lacalle”, “un movimienio

campesinoque se levante para lograr las reformas” y revivir una idea que el

mismo Petroen campafia habia desechado; una asamblea constituyente

Darles un revoledn a las instituciones o sacar adelante las reformas bajo presion
no son buenos mensajes para los inversionistas v los mercados. Le meteria mas
presion al dolar yal riesgo pais, el cual ya supera el de otras naciones con menor
calificacidn, como Brasil. Es tiempo de recomponer la confianza para que
después de la lluvia vuelva a salirel sol,

José Antonio Ocampo Gustavo Petro ministerio de hacienda Dolar Ecopetrol

Ricarde Benilla
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Lo altimo: plenaria de Senado aprobd Listo el montodel presupuesto 2023, Momnto recargadodel Presupuesto 2023, por  Nuevas cuentas del gobiernoe Petrocon

primeroque la Cimara el Presupuesto 2023 ;ahora qué viene? 8 405, 6 billones, fue aprobadoen el el Presupuesto 2023: a estos sectores les
Congreso aumentaran recursos
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Privatizacién de empresas piblicas no Presidente Petrodice que $10 billones para  Presupuesto de Colombia para 2023, el Leyes muy caras: Congreso de la Repiiblica
habri en este goblerno, pero se le podran subsidios no quedaron en el presupuesto primeroque ejecutard Petro, seri de $391,4  que se releva este 20 de julio aprob& 107
vender al Estado, ;cudnto valen? 2023 que hizo Duque billones iniciativas
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POLITICA Hace 6 minutos LEGISLATIVO Hace S rinutos ESPECIAL SALUD Y BELLEZA Hace 22 minutos INVESTIGACION Hace 23 minutas

{Por qué se fue José Antonio Ocampo? Este iTrabajen, vagos! La alarmante radiograffa  De empleadas a empresarias: la historiade =~ SEMANA revela documento con alarmante
es eldocumentode MinHaclenda que del poco trabajo de los congresistas; tres jovenes que volvieron exitosa una diagndstico de las guardias campesinas,
reveld SEMANA v que enfurecié al SEMANA hizoun analisis de datos cadenade medicina estéticaque hoytiene  algunas involucradas con Ivan Mordisco
presidente mas de 20 mil clientes y 200 empleados
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Miserables: impactantes audios revelan Una pesadilla: René Martinez ha sido El nuevo ministrodel Interior, Luis Esto podria pasar con la polémica reforma a

que el Clan del Golfousd nifios en paro capturado tres veces por ser homénimo de Fernando Velasco, le tiende una manoa la salud, tras la tormenta ministerial y sin

armadeo sometiéndolos con drogas un extraditable; lodejaron en la ruina, Gaviria; “Estoy dispuesto a sentarme con la sombra de la “radical® Carolina Corcho
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