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SCOBA NUEVA BARRE BIEN.
Sin embargo, esa premisa no se
pudo cumplir con la llegada de
Ricardo Roa a la presidencia de
Ecopetrol, pues tuvo la infortunada coin-
cidencia de iniciar su mandato en medio
de una caida del precio del petréleo, de
un tecnicismo que afecta a las acciones
cada vez que se pagan dividendos y de un
revolcén ministerial que golped todos los
activos colombianos. A esas dificultades
se unieron sus primeras declaraciones
publicas, que, contrarias a su afirmacién
de que no iba a “matar la gallina de los
huevos de oro, sino a protegerla’; fueron
leidas negativamente por los mercados.
El resultado de esta serie de even-
tos desafortunados es que entre el 24 y
el 27 de abril desaparecieron
4.700 millones de ddlares
de valor de Ecopetrol
en la Bolsa de Nueva
York, una suma que, si
se equipara con la més
reciente reforma tri-
butaria, que fue por
20 billones de pesos,
equivale a una reforma.
Expertos como Daniel
Guardiola, director
ejecutivo de Equity
Research de

RICARDO ROA

Presidente de Ecopetrol

¢ENn reversa?

La primera semana de labores de Ricardo Roa

al frente de Ecopetrol no fue la mejor. A sus
declaraciones sobre no seguir explorando se
sumaron factores negativos para la petrolera, que
en cuatro dias borro 4.700 millones de dolares de
su valor en la Bolsa de Nueva York. El viernes, sin
embargo, tuvo una marcada recuperacion.

BTG Pactual, explican que claramente
esa millonada no es responsabilidad de
lo que dijo Roa, quien, entre otras cosas,
reiter6 el plan del Gobierno de no con-
tinuar con la exploracién petrolera, pues
influyeron otros temas, pero si estima que
el ‘efecto de las declaraciones del nuevo
CEQO’ en el mercado fue de una pérdi-
da del valor de Ecopetrol de unos 2.600
millones de délares, es decir, “en cuatro
dias se perdio el equivalente a casi 60 por
ciento de la tributaria de 2022’ Para hacer
estas cuentas, Guardiola primero analiz6
qué tanto la caida del precio del petréleo
golped a los pares de Ecopetrol y el efec-
to del pago del dividendo. Entre el 23 y el
27 de abril, el barril de referencia Brent
bajé 4,1 por ciento, deprimiendo, entre
otras, las acciones de Chevron, Occi-
dental, Total, BP, Exxon, Petrobras y
YPF entre 0,7 y 2,1 por ciento, el
problema es que, en” ese mismo
periodo, Ecopetrol se desvalorizé
1 16 por ciento en dolares.
En lo que respecta al divi-
® dendo, el impacto negativo, que
es habitual cada vez que las em-
presas les entregan este dinero a
los inversionistas, se dio porque
cuando se aproxima la fecha de
pago, la accién baja en la misma
proporcién del dividendo. Es decir,
ese valor que la hacia mas
atractiva ya no estd
.y por eso hay un
descenso.  Este
afio, Ecopetrol
| decret6 el pago
pesos
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sos y la primera era el 27 de abril, lo que
hizo bajar a la accién desde el viernes 21
de abril. Este movimiento y el menor pre-
cio del petréleo podrian explicar la mitad
de lo que cay6 en cuatro dias la accién de
Ecopetrol, la otra mitad es atribuida a la
incertidumbre generada por el revolcén
ministerial y a los anuncios de Roa.

“Los pronunciamientos del nuevo
presidente de la petrolera han genera-
do inquietudes sobre cudl va a ser la es-
trategia en materia de gas, dado que no
descarta la importacién de paises como
Venezuela, siguen las preocupaciones
sobre los nuevos contratos de explora-
cién y explotacién, pese a que el mercado
espera que en mayo la ANH presente el
reporte sobre reservas y que a partir de
ahi se tome la decisién final. En otras pa-
labras, se cambiaron las expectativas de
los inversionistas” explica Germén Cris-
tancho, jefe de investigacion y estrategia
en Davivienda Corredores.

Pese a lo anterior, el viernes volvié
parte de la calma a los mercados y la ac-
cién de Ecopetrol tuvo una fuerte recu-
peracién al cerrar en 2.288 pesos, solo 32
pesos por debajo de lo que valia el lunes.

En general, lo que preocupa a los ope-
radores es que se normalice el manejo
politico y no técnico en la mayor empresa
del pafs, que, al ser petrolera, no puede
decir que no le interesa explorar mas, eso
debe ser un mensaje del Gobierno, no de
la compafifa. “Una de las principales fun-
ciones de los directivos de una empresa
es transmitir tranquilidad al mercado y
no sumar mds incertidumbre?, dijo un co-
misionista en un Space (sala de audio) en
Twitter, en el que varios de ellos se reu-

_nieron para analizar la situacién de Eco-

petrol y reiterar que, en este
en muchos otros, importa tant:
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