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Venezuela recibe al ministro de Cooperacion Internacional del Congo para explorar negocios - 9 minutes ago
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a Ecopetrol

Los informes de Wall Street aconsejan a los inversionistas extranjeros que inviertan en Ecopefrol. a pesar de
sy Altimo escandalo de robo de petroleo. Pero parece que la fortaleza del peso colombiano es mas
importante que la corrupeién pasada. (Ecopetrol. un activo de riesgo para inversionistas extranjeros)

“El peso colombiano se ha fortalecido aproximadamente un 20% desde principios de afio. Dado que
Ecopetrol obtiene 1a mayor parte de sus ingresos a nivel nacional en pesos colombianos, esto significa que
un inversionista experimentara los mejores rendimientos con un peso colombiano fortalecido en
relacién con el dolar estadounidense durante el periodo de inversién”, dice un informe de Wall Street.
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Asi estan valorando a Ecopetrol en Estados
Unidos

Come suposiciones para un modelo de valuacion de flujo de efective descontado. usaremos el promedio de
10 afios de ganancias por accion, $1.4, asi como una tasa de descuento del 8% y un miltiplo terminal de
10

Con una tasa de crecimiento del 10% en los primeros 5 afios v del 6% en los siguientes 5. esto se traduce
en una valoracion por accién de § 26.5

Lo cual, con los precios actuales de las acciones alrededor de $11, predice que Acciones de Ecopetrol
deberian subir 141%

Cambiar los supuestos de crecimiento a un crecimiento anual del 2 % en su EPS durante los primeros 5
afios v al 1 % durante los proximos 5 afios da como resultado un precio de accién de aproximadamente
17 USD.

Aunque el Gltimo escenario es mucho mas conservador en sus supuestos que el primero, todavia proyecta
un aumento del 54,5% en el precio de sus acciones v es mucho mas probable.

Te gustaria: La accion de Ecopetrol sube +6.24% en la Bolsa de Valores de Nueva York.
Finalmente, el informe recomienda que: “asignar una parte de las inversiones propias a las acciones de
Ecopetrol si parece una oportunidad de valor en este momento, aunque existen riesgos claros asociados con

esta inversion. como un entorne de peso Brent no rentable que podria venir con una recesion”.

La accitn de Ecopetrol subio hoy 3.81% en la Bolsa de Valores de Nueva York y en la BVC subio +3.9%.
todo ello impulsado por el alza en los precios del petroleo.

Lea también: Fenomeno “El Nifio” beneficiara a Ecopetrol v emoresas del sector “GAS’.
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