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Tras un fuerte 2022, los beneficios en el primer semestre de este afio para la industria petrolera se cocaina a Europa

han moderado. Los resultados de . la empresa mas grande de Colombia y fuente LOCAL

fundamental de financiamiento del Estado, reflejan claramente ¢l impacto de la caida del precio del about 17 hours ago
crudo. Segin un informe presentado este martes por la estatal, durante el segundo trimestre las

utilidades cayeron un 61% vy las ventas un 22%., respecto a igual periodo de 2022. Dos cifras Explosion en fabrica de Moscii
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aparentemente criticas, pero que no retratan el aceptable conjunto. salud de la operacion.
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Todo parece indicar que el sector estd viviendo un cambio de ciclo econdmico y los dias buenos se
han moderado. Cabe recordar que durante 2022 el precio del barril de Brent, el crudo de referencia
mundial. alcanzé maximos de 122 dolares a mediados de afio. En el transcurso de 2023, ha rondado

los § 77. Se trata, por tanto, de una caida de aproximadamente un 30% en el precio del petroleo. NTERAACIONAT
NTERNACIONAL

about 13 hours ago
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llama a la prudencia ante los resultados de la petrolera: “No se puede ser tremendo. El precio
internacional es més bajo, es una realidad. Ademas, hay que recordar que la nueva reforma tributaria

impuso una sobretasa de casi 15 puntos poreentuales a las empresas petroleras™.

Se trata de una amalgama de factores que escapan al control de la empresa dirigida por el exjefe de
campaila del presidente Petro, Ricardo Roa Barragan. Para la estructuradora senior de banca privada
del Banco Itau, Valeria Alvarez, la simple comparacion interanual es borrosa para el analisis.
Ademas, asegura, si sc tiene en cuenta que los datos dejan fuera indicadores macroecondmicos
decisivos para entender el panorama completo, como las altas tasas de interés y la inflacion: “Todo
eso repercutio en el aumento de los costos fijos y laborales. También impactd negativamente, en un

entorno de mayores gastos financieros, en el resultado”.

Ademas, al desgranar la variedad de datos que ofrece el informe de resultados del segundo trimestre
de este aiio, los analistas destacan que las importaciones de crudo crecieron un 4% respecto al afio
pasado. La produccién, por su parte, superd el promedio de los tiltimos tres afios y alcanzo los
728.000 barriles diarios (las metas proyectadas se limitaban a 720.000). A lo que se suman los 12.3

billones de pesos gjecutados en mversiones de capital durante el primer semestre.

Estos sintomas refuerzan la idea de que, a pesar del retroceso en las tendencias internacionales, los
pilares de la empresa iguana siguen bien asentados. “Si miras el contexto mas amplio. con un
EBITDA de 14 mil millones de pesos por trimestre, o 4 mul millones en utilidades, encuentras que
las cosas estan bastante bien. Lo que pasa es que hay que entender que el afio pasado fue

extraordinariamente bueno”, concluye Daniel Guardiola.

Boletin informativo

Analisis de la actualidad y las mejores historias de Colombia, todas las semanas en tu buzén

RECIBE EL

Respecto a la deuda de -_ se ha repetido que, a pesar de que alcanza los 25.866 millones de
dolares, no presenta riesgos porque la capacidad de pago de la empresa para saldarla es solida. De
hecho, Valeria Alvarez recuerda que este afio aumentaron los gastos pero no ha variado el nivel de
endeudamiento, que se mantiene en 1.6 veces el resultado bruto de la operacion (EBITDA), una
meétrica cldsica para evaluar la solvencia de una empresa a la hora de cumpliendo con sus

obligaciones. La deuda de - estd sana, repiten y resumen los analistas.

Sin embargo, la tan anunciada recesién econdmica mundial, cuya profundidad se percibe como
moderada o baja, parece estar esperando a la vuelta de la esquina. Por eso Valeria Alvarez pierde de
vista la volatilidad de los precios del crudo: “La desaceleracién es un riesgo. No es improbable que
la demanda de crudo y ofros productos comience a moderarse en el tltimo trimestre de este afio, lo

que a su vez se traduciria en una caida de los precios.

Tras el anuncio de los resultados, este miércoles la accion de - cayo alrededor de 3% en la
Bolsa de Valores de Nueva York. Una reaceion del mercado que ademas coincide con el futuro
ncierto en la firma de nuevos contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos. Un asunto
engorroso para el Gobierno del progresista Gustavo Petro, que dentro de su anunciado plan de

transicion energética contemplaba la suspension de nuevos proyectos.

El resultado de esa propuesta electoral, una de sus banderas de campafia, ha sido inquietante para
inversores y otros actores del sector. Tras la posesion del mismo, innumerables debates y la dimision
del Ministro de Minas, Petro ha optado por aplazar la decision y dejar en suspenso el futuro de las
licitaciones. Un nervio sensible para y para toda una cconomia que concentra poco menos

de la mitad de sus exportaciones en este sector.

Otro tema que ha sido motivo de preocupacion a nivel local es la deuda contraida por el Estado con
la petrolera por cuenta del llamado fondo de estabilizacion del precio de los combustibles, una
especie de subsidio disefiado por gobiernos anteriores para pagar los precios internos. . El atraso

estatal en los pagos de hasta 30 mil millones de pesos ha generado un desequilibrio para la mayor

caja de la petrolera. Ademas, de poco ha servido el plan del gobierno para tratar de mitigarlo a través

de un aumento paulatino del precio del galon.
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El caso se ha convertido en un asunto de urgencia. “Hoy el Gobierno podria cubrir 13 billones
eruzando dividendos”, advierte el analista Daniel Guardiola, en alusién a la posibilidad de que el
Gobierno no transfiera recursos, pero tampoco reciba reparto de utilidades de la petrolera. “Pero
todavia hay 17 mil millones que no tenemos idea de como los van a pagar. Si se sigue acumulando
el ritmo de endeudamiento mensual, vamos a cerrar el afio con un déficit de 27 billones de pesos™
Un tema vidrioso para las finanzas de la quinta empresa mas grande de América Latina. A juicio del
exministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, la situacion podria dejar a “BEOPEOl cn un estado

de iliquidez”.
Suscribete aqui al boletin de EL PAIS sobre Colombia y recibe toda la informacién clave de la

actualidad del pats.
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