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Enel caso de laeconomiacolombiana, lavaca lechera ha sido sin duda el sector de los hidrocarburos
durante los filtimos treinta afios. Por cuenta de los ingresos y divisas que ha peneradn este sector se ha
loprado gran parte del desarrollo de los filtimos tiempos
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Par: José Miguel Santamaria

En términos de negocios sele dice vaca lechera al produrto oal segmento deuna
compaiiia que mas produce o genera ganancias, v sobre la cual se debeapalancar
el negocio para el desarrollo de nuevos productos, investigacion y desarrollo. E1
dia que no haya vaca lechera serd mas dificil crecer y generar valorx, por esta razon

siemprese debetener bien cuidada.

Desde la llegada al poder de Petro se ha venido demonizando el sector, De hecho,
seleha declaradouna guerra implacable, Aun asi, el sector de los hidrocarburos
signe siendo el que mas réditos nos da, pero increiblemente en un afio ya se nota

sudeterioro,

Cabe anotar que es un sector que noes scloimportante por los recursos que
genera, sinotambién por la seguridad energética a futuro del pais. El simple
hecho de pensar que nuestras reservas petroleras sedisminuyan y nos volvamos

importadores de crudo v sus derivados, da panico,

Dentrodelos factores que mas preocupan para el futuroes el paroen la
exploracién, bien sea por falta de nuevas concesiones o por falta derecursos o
seguridad en 1as regiones, Mantener al menos siete afios de reservas es
fundamental para la economia, Nada mas, pensandoen las inversiones hechas
en infraestructura de transporte de gas natural, seria una locura parar su

crecimiento,

Otro factor relevante v que hemos podido ver este afio con mas fuerza que aiios
anteriores, es la fuerte inversion extranjera que sigue llegando a este sector, de
lejos la mas grande, Partedela revaluacidn del peso esteafio se ha debido a esto,

aunquea mi modo de ver es preocupanteque esa intensidad en 1a llegada de

. L
varmareacr Aal cantar can M AC A cacta Aatia o nnr avacimaantaa ftara Aanaa lac

by



10 L3S AT 3CL LU 3CA 111Aad l..lUl LSS L_lLlC lJUl AT LT LA O LR LIRS, LlLlC 103
petroleras quieran ralentizar su produccion mientras puedan hacerlo, dadoel

discurso anti petrélec del Gobierno.

58i recordamos el aiio pasado en la Reforma tributaria seaumentaron fuertemente
los impuestos al sector de hidrocarburos, pues este aumento ha tenido ya un
efecto en las utilidades de Ecopetiol, 5i bien durante el primer semestrede este
aficlas ventas dela compailia solo disminuyeron alrededor de un cuatro por
ciento, sus utilidades lo hicieron en mas del cuarenta por ciento; esto le debe estar
pasando a todo el sector, disminucion de utilidades y margenes en un sector que,

por el hecho de estar atado a 1a volatilidad del petrdleo, debe tenerlo,

En el caso especifico de Ecopetrol el aumento impositivotermina pasandoal
Gobierno los recursos deun bolsillo a otro, entran como impuestos ¥ no como
dividendos, los queterminan recibiendo menos recursos e ingresos son los
accionistas minoritarios y los fondos de Pensiones que reciben menos dividendos

v réditos por sus inversiones,

Unas menoires utilidades eindicadores de Ecopetrol termina generandoleal pais
un detrimentodel valor de la compaiiia. A medida que sus indicadores bajen, el
preciodela accién también lo hara. Valela pena decir queel preciodela

compaiiia ha sido en parte resilienteal mal manejo comunicacional,
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