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Gastos impactan los balances
empresariales del semestre

Inflacién y altos intereses presionaron. En compafias minero energéticas se notaron

variables como el precio del petroleo y el dolar. Constructoras crecieron a doble digito.

Redaccién Portafolio

EL SECTOR MINERO ener-
gético ha tenido resultados
agridulces durante los seis
primeros meses del afo. La
compafiia mas grande del
pais, Ecopetrol, reporto
una baja en los ingresos de
4,2% y en el Ebitda de
14,9%, mientras que las utili-
dades cayeron de forma
aan mas marcada, al con-
traerse 42,6% frente al mis-

de otras compaiiias del mis-
mo sector, como Frontera
se encuentraque la produc-
cion también aumento
(1%), perosus ventas enfren-
taron una caida de 24,3%al
alcanzar US$208,8 millo-
nes durante el segundo tri-
mestre.

No obstante, la utilidad
tuvo un comportamiento di-
ferente, pues creci6é a una
tasa de 494% llegando a
US$80,2 millones en com-

paracién con una pérdida
neta de US$11,3 millones en
el trimestre anterior.
“Frontera demostroé re-
sultados positivos en el se-
gundo trimestre. Aumenta-

mos la produccion diaria
promedio en un 1% para el
trimestre, ya que volvimos
a poner en marcha con éxi-
to la produccién después
de los bloqueos”, explicd

Orlando Cabrales, CEO de
la petrolera.

Alrevisar los balances de
las energéticas se encuen-
tra que en el caso de Grupo
Energia Bogota en los pri-

SE INCREMENTARON las ventas de Grupo
Energia Bogota durante el primer semestre. Los:
ingresos de la compaiiia alcanzaron $4,1 billones.

2 /2%

Las utilidades también crecieron a una tasa de
15,5% llegando a $1,6 billories en el periodo.

meros seis meses vendie-
ron $4,1 billones, con un
alza de 27,5%. De igual for-
ma, las utilidades registra-
ron una subida de 15,5% al
llegar a $1,6 billlones.

Losreportes de ISA sefia-
lan que “al inicio de 2023 se
mantuvo una tendencia in-
cremental en los escalado-
res de los contratos, que
para el trimestre, empez6 a
disminuir en todas las geo-
grafias”. Esto explica en par-
te los resultados, puesto
que sus ingresos crecieron
24% ($7,5 billones en 2023)
y su utilidad lo hizo en 38%
para el semestre.

Enel casode Celsia, el re-
sultado es diferente puesto
que sus ingresos se incre-
mentaron en 22,8%, pero
sus utilidades si tuvieron
unabajade 32,5%. Deacuer-
do con la compaiiia, esto se
presentd por los mayores
gastos financieros, que im-
pactaron de forma mas
agresiva el segundo trimes-
tre que cayo 48,3%.

mo periodo del afio ante-
rior.

Estorefleja unasituacion
coyuntural que han vivido
las petroleras: 1a caida en el
precio promedio del Brent.
De hecho, la compaiiia re-
saltdé que esta variacién im-
pacto en una reduccién de
$17,9 billones las ventas de
la empresa, puesto que por
barril el promedio de venta
estd US$24,6 por debajo
que enlosseis primeros me-
sesde 2022.

Ahora bien, esto tuvo
una compensacion gracias
al efecto de la tasa de cam-
bio que jalono los ingresos
en $8,7 billones. De igual
forma, la venta de 53.900
barriles de petréleo equiva-
lente por dia mejoré en
$4,2billones este renglon.

“Es importante destacar
que el Ebitda y la utilidad
neta del primer semestre
de 2023 son los segundos
mejores reportados en la
historia para tal periodo”,
destaco la petrolera.

Al analizar los resultados

Se estrechan
las utilidades
del sistema
financiero
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Las altas tasas de interés y la
persistente inflacion que han oca-
sionado un deterioro dela cartera
y una caida en la demanda han
sido dos delosfactores que han ge-
nerado que las entidades del siste-
ma financiero registren unas me-
nores utilidades y en algunos ca-
sos pérdidas.

Las mayores provisiones en las
quehantenido queincurrirlasen-
tidades, ordenadas porla Superin-
tendencia Financieray que conta-
blemente se registran como un

BALANCES EMPRESARIALES Ingresos operacionales
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gasto han ocasionado que los re-
sultados se ajusten a la baja.

Pocas entidades han presenta-
do sus resultados semestrales,
pero en ellos se observan caidas
entre 5y el 75% en materia de utili-
dades pero las fuentes del sector
indican que hacia el cuarto trimes-
tre, una vez baje consistentemen-
te la inflacion y posiblemente dis-
minuyan las tasas de interés el pa-
norama cambie.

Grupo Sura, el holding financie-
ro del Grupo Empresarial Antio-

Ecopetrol

queiio reportd un aumento en
32% sus ingresos consolidados,
que cerraron el semestre en $19,1
billones. La utilidad operativa su-
bi6 54% frente a junio de 2022y la
utilidad neta controladora totali-
z6 $823,157 millones, con una cai-
dade17%.

El Grupo Aval report6 una utili-
dad neta consolidada atribuible a
los accionistas de $166.200 millo-
nes para el segundo trimestre.

El Banco Davivienda dijo que
susresultados del segundo trimes-
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tre mostraron una utilidad neta
que cerrd en $262.000 millones
en el acumulado del aiio, cifra
que contrasta con unas ganancias
superiores a los $909.000 millo-
nes al mismo periodo de 2022.
Otras entidades que presenta-
ron resultados fueron el Banco JP
Morgan, que gané $76.152 millo-
nes a junio, con un incremento
del 5% frente al mismo mes del
2022 y el BNP Paribas Corpora-
cion Financiera, que gané
$29.389 millones, 34,53% mas.

Davivienda
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En firmas de alimentos y comercio
se notan las efectos inflacionarios

En la primera parte del 2023
las empresas de alimentos, espe-
cialmente, han reflejado en sus
costos el peso de los altos intere-
sesy de la inflacion.

En el caso de Grupo Nutresa, la
mayor compaiiia de alimentos
del pais se registro a junio un cre-
cimiento en ventas de $9,6 billo-
nes, un 26,4 % mas que las repor-
tadas en el mismo periodo del
2022.

La utilidad neta del periodo se
redujo 5,2% y se situdé en
$488.645 millones. El afio pasa-
do fue $515.623 millones.

En su andlisis sobre el desem-
pefio de esta compaiiia, Casa de
Bolsa advierte que “el aumento
de los Gastos de Produccion, que
crecieron un 59,66% A/A, segui-
do de los Gastos de Ventas y de
Administracién que seincremen-

taronun 25,2%A/Ay 23,75% A/A,
respectivamente, deteriorando
63 pbs el Margen Ebitda, contra-
rrestando el efecto positivo de
una moderacion en algunos pre-
cios de los commodities”, Tam-
bién detecta un deterioro en los
resultados por cuenta delos altos
gastos financieros.

Por su parte, el Grupo Empre-
sarial Colombina alcanzé en el
primer semestre ingresos netos
consolidados por $1,63 billones,
27% mas que en igual periodo del
afio anterior ($1,28 billones).

Por su parte, la ganancia neta
pas6 de $43.935 millones a
$45.471 millones.

Sus gastos operacionales au-
mentaron de $317.143 millones a
$405.849 millones, en tanto que
sus gastos financieros se eleva-
ron de 43.013 millones en el pri-

89

En Exito hay gastos .
no recurrentes
asociados a la
reestructuracion y
honorarios por el
registro en la Bolsa
de N. York y Brasil”.

mer semestre del 2022 a $90.673
millones en igual lapso del 2023,
sefiala su balance.

EN EL GRUPO EXITO
En la mayor red de supermer-
cados del pais, el Grupo Exito, se

Utilidades
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Por el lado de la empresa textil
Enka, se destac6 que la compaiiia
logré ingresos operacionales en

LT

g Ecopetrol  ISA

pectoaldato del primer semestre
del 2022 ($20.306 millones).
Ahora bien, segtin un analisis

glzg;i?r,r;r s.ei;nestre1 del 202§dpor Los resultados del Grupo Bar.lcoltl)mbia, l“los in-
{ .351 millones, lo que eviden- . esos operacionales en el segun-
ci6 una contracci(’n:1 del 7,5%, mixtos para Enka’ fc;llt‘)trimepstre de la empresa 11%;,3-
mistmo periods de s anteriee 1L lin€a, son debido  renslosTaL3e mitones, 8.7

rior a/a’yY -3,2% t/t. En volumen, las
($310.669 millones). 4 una menor ventas crecen 2,4% a/a en el
empresa, estes Nogaron duranted€Manday 2o Caen 31% afs. E Ebinda
los primeros seis meses delafioa IMENOI'ES precios rante el trimestre llega a $12.650
$15.156 millones, traduciéndose internacionales” mn, -20,7%a/a. con utilidad neta

en una caida del 25,4% con res-

en 2T23 de $10.558mn, +62.1%

reportd en el primer semestre
quelas ventas alcanzaron $10,1bi-
llones con un aumento del 13,8%.
En Colombia, solamente, en tér-
minos comparables las ventas
crecieron el 11,2%

Segtin su reporte, la utilidad
neta consolidada fue de $38.934
millones en el primer semestre,
con una reduccion, teniendo en
cuenta que a junio del 2022 acu-
mulo $186.270 millones.

Respecto a los resultados del
Grupo, Casa de Bolsa comenta
que empieza a dar sefiales de la
desaceleracion en los gastos y
una muestra de ella es que el cos-
to de las ventas se incrementé
7%, por debajo de la inflaci6n.

Igualmente, indica que la utili-
dad neta sigue afectada por un
fuerte crecimiento en los Gastos
Financieros, los cuales, “espera-
mos ya hayan tocado un techo
después de alcanzar los
$237.000 millones en el 1T23,
mientras que para el 2T23 llega-
ron a los $202.000 millones,
14,6% menos T/T. Sin embargo,
respecto al 2T22 crecieron
65,9%”.

BNP Paribas
Corporacioén
Financiera

Fuente: Reportes de las empresas

a/a.”. “Los resultados mixtos
para Enka en el 2T23, con caidas
enventas trimestrales y semestra-
les, en linea con nuestras expecta-
tivas, debido a menor demanday
menores precios internaciona-
les. Menor margen Ebitda porim-
pactos inflacionarios en costos
operativos y gastos fijos. Diferen-
cia en cambio del trimestre fue
positiva. Utilidades operativa y
neta estuvieron por encima de
nuestras expectativas”, sefialo el
Grupo Bancolombia.

Empresas de
construccion,
Con ingresos
a doble digito

Cementos Argos, empresa del
Grupo Argos, fue una de las com-
paiiias que mas report6 un incre-
mento en sus ingresos al cierre
del primer semestre frente al mis-
mo periodo del 2022 con un
25,4%. Ademas, esta buena dina-
mica apalancé sus utilidades,
que gracias a la optimizacion de
costos, logré cerrar con un creci-
miento de 93,1%. Para Casa de
Bolsa, fue gracias a “unasolida es-
trategia de precios que compen-
s6 los menores volimenes”.

El Condor a su vez present6 un
aumento en su facturacion de
25,7%. Empero, a diferenciadela
cementera, obtuvo un resultado
del ejercicio en rojo, sumando
cerca de $i0.000 miiiones mas a
sus pérdidas del mismo periodo
del afio anterior, lo que represen-
ta un decrecimiento del 99,9%.
Segin un analisis de Bancolom-
bia, la utilidad se vio presionada
por crecimiento en costos supe-
rior al de los ingresos, pues mien-
tras que la facturacién creci6
12%, los costos lo hicieron 32,2%.
El crecimiento “es 13% por deba-
jo de lo esperado, debido a una
ejecucién de EPC inferior en los
contratos Rio Magdalena, y Santa-
na-Mocoa. Este notable creci-
miento se observa debido a que
en el segundo trimestre de 2022
no se habian presentado trabajos
enalgunos frentes de obra”, rese-
fian.

Grupo Argos, al igual que Ce-
mentos Argos, tuvo un alza en
sus ingresos a doble digito:
15,5%, lo que le permiti6 ganar al
final del ejercicio semestral 41,7%
mas que en 2022. Para Casa de
Bolsa, los ingresos “mostraron
un buen desempefio creciendo
8,4% ano a aro, siendo 18,8% ma-
yores a lo esperado por la media
del mercado”.

Los resultados de Cemex Co-
lombia fueron superiores al 15%,
esta dinamica le asegur6 una car-
ta de salida de los ntimeros rojos
reportados a junio de 2022, pues
para este periodo perdi6 $32.110
millones, mientras que para
2023 gano $19.426 millones.

En altimo lugar por crecimien-
to se ubic6 Conconcreto la cual
generd una facturacion levemen-
te superior a la del consolidado a
juniode 2022 (2,3%). En cuantoa
utilidades, la empresa evidencié
undecrecimiento en 90%, pasan-
do de un resultado del ejercicio
de $46.997 millones a apenas
$4.707 en 2023.



