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¢Como podria afectar la invasion de
Venezuela a Guyana al transporte
maritimo con petroleros?
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El transperte raritimo va estd lidiando con las consecuenciaz

de doz guerras: log cambios comerciales causados por la
inwvasion rusa de Ucrania v log ataques a barcos frente a
Yemen tras el conflicto entre Israsl v Hamas, segin
FreightWaves .

¢Podria haber una tercera guerra simultaneamente v ain mas
complicaciones comerciales para el transporte maritimo?

Wenezuela amenaza con invadir Guyana v anexar la regién de
Ezequibo de Guyana, rica en petrdles, alegando que Venezuela
robé el territorio selvatico ¥ sus areas costeras en 18gg.
Ezequibo cormnprende aproximadamente dos tercios de
Guyana.

Guyana era un punto de atraccién para los petroleros de
crudo. Desde que comenzd la produccidn en alta mar en 2019,
las exportaciones de crudo han awrnentado a 400.000 barriles
por dia (b/d], v == prevé que log vollmenes = dupliquen para
fines de 2025 v superen el millén de b/d para 2027.

"En el improbable caso de que Venezuela decida ir mas alla de
la retérica v realmente entrar en Guyana, la produccion v las
exportaciones de petréleo de ambos paizes probablemente ge
veran afectadas. Se volveran a imponer sanciones [a
Wenezuela] - v probablemente se endureceran - v las
compafiias petroleras internacionales trasladaran sus activos
de Guyana, paralizando la produccién del paiz", dijo el sabado
Erik Broskhuizen, director de investigacion ¥ consultoria
marina de Poten & Partners.
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La 1nvasion reduciria las exportaciones de la Cuenca
Atlantica

Fara las compatiias petroleras, el efecto positivo de los recortes
de produccion operados por la OFPEP ez que estos recortes
reducen el volumen de transporte desde Oriente Medio a Asia,
que ez sustituido por el volurmen de la Cuenca Atlantica a Asia.
Ezto aurnenta la demanda de buques cisterna medidos en
toneladas-milla (volumen multiplicado por la distancia).

"Me siento tentado a decir que ez simplemente positivo”, dijo
Lars Barstad, director gjecutivo del propietario del petrolera
Fremtline (MYSE: FROJ, en la conferencia telefénica de su
compafiia el 30 de noviembre, refiriéndoze a la dltima ronda
de recortes de la OFEP. efecto de las toneladaz-milla.

"Wemos que se estd construyendo ¥ se continia construyendo
capacidad de refinacion al este de Suez. La nueva produccién
de petroleo proviene del ceste de Suez. Hemos wisto a Brasil
aumentar la produccién ¥ nueva produccién proveniente de
Guyana. Hermos visto que las exportaciones venezolanas han
aurnentado”. dijo, afladiendo que los recortes de la OPEP
también son "una gran noticia para el fracking estadounidense
¥ una gran noticia para la produccién estadounidense".

Seann Kpler, en la regién de las Américas, las exportaciones
estadounidenses promedian ¢ millones de b/d este afio. La
Agencia Internacional de Energla estimé las exportaciones
brazilefias en 1,8 millones de bfd. Colombia esta en 400.000
b/d, segin la petrolera colombiana Ecopetral. Venezuela
exporta entre 300.000 v 400.000 b/d, segin
Frontlineecopetrel. Venezuela exporta entre 300.000 ¥
400,000 b/fd, segun Frontline.,

En la medida en que las exportaciones de la cuenca atlantica se
presenten como una ventaja en términos de demanda de
bugques tanque a la luz de los recortes de la OFPEP, un conflicto
entre Venezuela v Guyana tendria un efecto negativo,
afectando potencialmente a aproxzimadamente el 11% de las
exportaciones regionales.

Mientras Venezuela flaquea, Guyana crece

"Laz industrias petroleras de Venezuela ¥ Guyana son un
gjemplo de contrastes. Venezusla cuenta con una de las
mayores regervas de petréleo del mundo, pero su industria
[...] eatd en malas condiciones después de décadas de mala
gestitn v corrupcidn v - en los Oltirmos afios - sanciohes mas
duras", afirmé Broskhuizen.

La produccion actual de Venezuela es menocs de un tercio de
los niveles de 2004,

" & diferencia de lo ocurrido en Venezuela, la industria
petrolera de Guyana ha sido una historia de éxito", dijo
Broekhuizen, afiadiendo que "l futuro parece brillante para
Guyana'.

La produccitn actual s lleva a cabo mediante dos bugues
flotantes de produccion, almacenarniento v descarga (FPSO),
Liza Destiny v Liza Unity, v un tercer bugqus FPSO,
Prozperity, estd en proceso de puesta en servicio.

La produccion corre a cargo de un consorcio liderado por
Exxon Mobil (NYSE: M), con una participacion del 45%,
junto con sus zocios Hess (MYSE: HES), con un 30%, ¥ la china
CNOOC, conun 25%. Hess serd adquirida por Chevron (MY SE:
CV). En octubre, Guyana otorgd derechos de exploracion
para otros ocho bloques marinos.

Los datos de Vortexa, citados por Poten & Partners, muestran
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permanecen en la cuenca del Atlantico, v muy pocas se dirigen
a largas distancias hacia Asia, al menos hasta ahora.

Log principales compradores zon Panama, Paizses Bajos v
Eztados Unidos.

El destino de las exportaciones venezolanas ha carnbiado
significativarmente como resultado de la relajacién temporal de
las sanciones estadounidenses.

Anteriormente, la mayor parte del petroleo venezolano se
transportaba a China con la ayuda de petroleros de la llamada
"flota fantasma", barcos fuera de los sistemas financieros y de
seguros occidentales,

En los Ultimos meses, con la suspension ternporal de las
sanciones estadounidenses, Eztados Unidos ha reemplazado a
China cormo el mayor cormnprador de petréleo crudo venezolano.

Barztad, de Frontline, predijo que las exportaciones
venezolanas aurmentaran a 600.000-700.000 b/ d si no ge
restablecen las sanciones.

"Se supone que la mayor parte de este petréleo venezolano
gerd transportado a Estados Unidos en distancias cortas en
aviones Aframax v posiblemente en Suezmax." (Los Aframax
transportan 750.000 barriles v los Aframax 1 millén de
barriles).

Pero también hay un efecto en la demanda de bugques
petroleros de gran tamafio (VLICC, petroleros de 2 millones de
barriles).

"Lo que hemos visto dltimamente ez que los cargamentos de
WLCC e estan acumulando v algunos de ellos van a la India.
Estos zon bugues que luego no estan disponibles para las
exportaciones estadounidenses, por lo que cresmos quUe es0 en
realidad restringira el mercado atlantico", dijo Barstad.
Informé de cuatro a seis cargas de VLCC programadas en
Venezuela desde finales de noviembre hasta diciembre.

Una invasién venezolana de Guyana tendria un doble efecto
negativo sobre la demanda de petroleros principales.
Interrumpiria las florecientes exportaciones de Guyana e
inevitablemente conduciria a renovadas sanciones
estadounidenses, empujando los cargamentos venszolanos de
regrezo a la flota fantasma.

Mota: las exportaciones de Venezuela v Guyana son mucho
menos importantes para la demanda de crude de los
petroleros que las exportaciones de Estados Unides v Brasil,
par lo que los efectos negativos serian limitados. El impacto
potencial sobre el transporte maritimo de una tercera guerra
gimultanea seria mucho menos significativo que lasg
conzecuencias de las dos primeras.
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