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INCERTIDUMBRE EN PRODUCTORES

Volatilidad en precios del petroleo marcaron un
mercado a la baja

La division en 1a OPEP+ ha generado incertidumbre en los productores, incluido Colombia
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LA COTIZACIGN del crudo puede subir ligeramente debido a los recortes de
produccidon implementados por fa OPEP+ sArchivo
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Redaccion Economia

LA VOLATILIDAD en el comportamiento en los precios del crudo,
ha sido constante durante este afio, afectando tanto a productores
como consumidores, entre los que fipura Colombia.

De acuerdo con un analisis del equipo de investigaciones del
Bancolombia, esta situacion se debe a la aparente division que se vive
en la OPEP+ vy las tensiones geopoliticas en medio oriente. En
comunicados recientes Angola decidié abandonar el cartel y Brasil
sumarse a él. En general, la falta de coordinacién esta esterilizando los
esfuerzos de recorte de produccién implementados por miembros
clave como Arabia Saudi, aunque permanecen las tensiones en el Mar
Rojo.
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El precio del petréleo presentd una disminucién importante en lo
corrido de diciembre frente a lo reportado en noviembre, con un
promedio de US$ 77 / barril (bl) Brent y US$ 72 / bl WTI, conun
retroceso mensual de -6,2% para el Brent y del -7,1% para el WTI.

En Colombia, la produccion de petréleo para octubre de 2023 seria
cercana a los 778.000 barriles diarios, segin la Agencia Nacional de
Hidrocarburos, con un crecimiento del 0,9% mensual v un aumento del
2,8% frente a octubre de 2022.

Taladros

Mientras tanto, los taladros activos aumentaron a 116 en noviembre,
pero evidencian una disminucion del 25,2% en comparacién con
noviembre de 2022. La caida en taladros se presenta desde noviembre
de 2022. Mensualmente, se mantuvo en 80 el nimero de taladros de
reacondicionamiento (workover) y aumentd en una unidad los
taladros de perforacion (drilling).

La variacion se origind debido al ajuste entre la conclusion de las
operaciones en Cesar y Cordoba v el inicio de las operaciones enMeta,
Tolima y Guajira.

Es importante destacar la operacion actual de Ecopetrol con la
plataforma semisumergible Noble Discoverer. Este proyecto se puso en
marcha el 18 de noviembre en el pozo delimitador QOrca Norte-1,
ubicado a 39 kilémetros de Punta Gallinas, La Guajira, en aguas
profundas.
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Segin las cifras publicadas por el DANE, en octubre las exportaciones
de petrdleo alcanzaron US$ 1.541 millones, para un aumento mensual
de 4,5% v un crecimiento anual de 28,2%.

Por otro lado, segin datos de la DIAN, las importaciones de petréleo
en septiembre totalizaron US$ 623 millones, lo que representa un
crecimiento anual del 19%.

La OPEP+

Por otro lado, la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo
(OPEP+) se reunio el 30 de noviembre sin decidir cambios en sus
politicas de produccién como grupo, aunque anuncio recortes
voluntarios de varios miembros. Asi, Arabia Saudita, Irak, Emiratos
Arabes Unidos, Kuwait, Kazajistan, Argelia y Oméan anunciaron un
recorte de produccion por 1 millén de barriles diarios (b/d), a partir del
1 de enero v hasta finales de marzo de 2024,

Lo anterior, en adicién al recorte de Rusia por 500.000 b/d, que
consistiria de 300.000 b/d de crudo y 200.000 b/d de productos
refinados. Adicionalmente, se dio la bienvenida a Alexandre Silveira de
Olivera, Ministro de Minas v Energia de la Reptiblica Federativa de
Brasil, que se adhiere a la OPEP+ a partir de enero de 2024,

En diciembre, la Agencia de Informacién Energética (EIA) Prevé que el
precio del Brent aumente a una media de UD$ 83 / bl para todo el afio
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2024. Ademas, esperan que el precio del Brent se ubique alrededor de
US$ 80/ bl para el primer trimestre del 2024.

La EIA prevé que la produccion mundial de combustibles liquidos
aumentara en un millén de barriles al dia en 2024. Segin la entidad,
los actuales recortes de produccion seran compensados por el
crecimiento de la produccion de los paises no pertenecientes a la
OPEP+. Esto contribuye a mantener el precio del Brent elevado pues
balancea el escenario oferta-demanda.

“Nuestro equipo macroeconémico prevé que, en 2024, el promedio del
Brent sea cercano a los US$ 86, visidn que contempla un balance
oferta-demanda sutilmente deficitario. Asi mismo, nuestros sesgos se
mantienen al alza dadas las tensiones geopoliticas actuales y que los
miembros de la OPEP+ puedan mantener los recortes en la produccion
para sostener los precios”, sostienen los investigadores.
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