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Hidrocarburos y energia de cara
a2023

Elsector no ha tarminado de recuperarse dal todo después de los
peoras momeantos de la pandemia, a pesar de los buenocs pracios
internacicnales del petrdlec v el carbdn. ¥ aunque en 2022 este
renglén da la eccnomia se expandid 1.5 %, el préxime afic se prave
una contraccion dal 1,4 %, en linea con una desacelaracion
econdmica global.
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El sector minero-energético crecit 1,2 % en términos
anuales durante los primeros tres trimestres de 2022 y atin
se ubica 14 % por debajo del nivel prepandemia. En
particular, el estancamiento de la produccién de crudo y
carbén, a pesar de los altos precios internacionales, ha
explicado la modesta recuperacién del sector en los tiltimos
dos afios. Para 2022 se prevé un crecimiento del 1,5 %.

La produccion de crudo se ha estancado alrededor de los
747.000 barriles/dia, un 13 % inferior a los registros
prepandemia cercanos a los 860.000 barriles/dia. En
particular, el patrén de recuperacidn ha sido heterogéneo
en el interior de los campos petroleros: los més grandes a
nivel nacional han registrado una pérdida estructural de
115.000 barriles/dia a septiembre, cuando se les compara
con el nivel de produccién de 2019,

Leatambién:Lainestabilidad enlaindustria petroleray
la suerte delos combustibles

En contraste, la modesta recuperacién desde 2020 ha sido
determinada por el suministro de campos de explotacion
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pequenos, que representan apenas el 30 % del total nacional.
La produccion de este segmento ha repuntado entre junio
de 2020y agosto de 2022, pero todavia se encuentra unos
19.000 barriles/dia por debajo de los niveles de produccién
de 2019, periodo en el que estos campos suministraban
258.000 barriles/dia. Por su parte, la produccién de carbén
en los primeros tres trimestres registrd una caida del 2,5 %
anual, ubicindose en 13 millones de toneladas métricas
trimestrales.

El estancamiento de la produccidn de los dos principales
productos de exportacion del sector de hidrocarburos:
petréleo v carbon, se ha dado pese a que los precios
internacionales han aleanzado maximos en pesos
colombianos. Para el caso del Brent, el barril ha promediado
los $415.000 entre enero y octubre 2022, lo que es
consistente con un precio de US$102. Al tiempo, el precio de
la tonelada de carbén en pesos se ha ubicado alrededor de
$1,2 millones, ante un precio en dolares aproximado de
US$290 durante el periodo.

Para 2023 anticipamos una contraceién del 1,4 % en el P1B
del sector, tras haberse expandido 1,5 % en 2022, Prevemos
una disminucién de los precios internacionales para el
petréleo v el carbon el proximo afio, en linea con una
desaceleracion en el crecimiento econémico global.
Ademis, la ya insuficiente inversidn en el sector de
hidrocarburos se vera golpeada negativamente por la
incertidumbre relacionada con varios anuncios de politica

energética.
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Asi, la produccién de erudo cerrard 2023 cerca de los
724,000 barriles/dia y la proeduccion de carbén llegara a los
12,8 millones de toneladas trimestrales.

Ahora bien, desde un punto de vista mas estructural, la
inversién en exploracion y produccién de crudo seguira
siendo insuficiente para sostener los niveles de produccién
actuales. Adicionalmente, como consecuencia del panorama
institucional y de politica energética nacional, resulta
previsible que en los proximos afios la inversion en el sector
continuaré reduciéndose, marchitando la produccién
paulatinamente y generando mayores presiones en las
cuentas externas del pais en medio del proceso de
transicién energética.

Por su parte, el sector de energia, gas ¥ agua mostrd un
avance atipicamente alto en 2022, en linea con la
recuperacion de la demanda doméstica. En los primeros tres
trimestres de 2022 el PIB del sector avanzd un 4,9 % anual,
mientras el subsector de generacion, transmision,
distribucién y comercializacién de energia registrd un



avance del 4,5 %. Se estima que el PIB del sector registre un
avance consolidado para 2022 del 4,7 %.

Leatambién: Ecopetrol garantiza suministro de
combustible entodo el pais

La generacion de energia avanzé en promedio un 4,6 %
anual entre enero y octubre, superando los 6.000 gigavatios-
hora. Particularmente, en mayo de 2022 se alcanzé un ritmo
de avance del 9,3 % anual, muy por encima del crecimiento
promedio de la (ltima década.

El dinamismo del segmento energético ha estado soportado
en un crecimiento marcado de la demanda, especialmente
en el segmento no regulado, donde se ubican las empresas.
El consumo total de energia hasta octubre ha aumentado en
promedio un 4,4 % anual, con una contribucion de 3,1
puntos porcentuales del mercado no reguladoy de 1,3
puntos porcentuales del regulado.

Ahora bien, a la par del crecimiento en la generacién se ha
observado un incremento en los precios de los contratos de
largo plazo de la energia. Si bien a la fecha el Gobierno ha
tomado una serie de medidas para contener el aumento de
los precios de la energia, la incidencia de estas serda mas
fuerte para los hogares, por lo que anticipamos una mayor
persistencia de la inflacién en el mercado no regulado.

Para 2023 se espera una desaceleracion en el crecimiento
del subsector de energia, que llevaria al total del sector de
energia, gasy agua a registrar una variacion anual del 1,5 %.
Aunque se prevé una desaceleracion econdmica, que
llevaria a un menor crecimiento en la demanda de energia,
nuestros estimativos indican que los precios seguiran
elevados, lo que mantendra los margenes de rentabilidad del
sector.

* Director de Investigaciones, Corficolombiana.

** Analista sectorial
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