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Pocos inversionistas le apuestan ala BVC paraellargoplazo y
menos a crédito

B | 3 escaser de emisores con liquidez, v la incertidumbre gue generan las presiones politicas internas y temores
eConomicos externos tienen diezmados los repos

For_Daniel Guerrero
04 de enero, 2023 | 04:00 Al
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s Dalar BVC Nasdaq BTC/USD

Ultimas

cotizaclones 4,895.01 7,000.00 10,386.98 16,827.38
A +097% A +0.21% ¥ -0.76% A +099%

Bogota — LaBolsade Valores de Colombia termind 2022 con su indice Colcap en terreno
negativo, peroademas con cada vezmenos inversionistas apostandole al largoplazo.

Ademas, al revisar como secomportd elmercado delosrepos, es decir, lacompra detitulos apalancad a,
seobserva que cada vez hay menos inversionistas comprado acciones con crédito,
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Losrepos sonunaoperacion donde sevendewn activo (como titulos financieros o acciones en
este caso) a cambio deuna suma de diner o, conel pacto derecomprarlo enuna fecha
posterior. Enesesentido, es similar a unprestamo dedinero conuna garantia (el activo).

Andrés Moreno, analistabursatily asesor financiero eplica quelosrepos vienen de "capa caida desde
hacevarios afios, perolapandemia termind por agravar la crisis de estemecanismo, el cual considera
clave para el desarrollo delmercado bursatil

VYER + Lasaccionasen Colombia tampocoreaccionanonen 2022 resanosde BY Cenrgjo

Deacuerdo con gl analista, los repos cayveron 23% durante 2022 pero siseles mide desdequeinicid la
pandemiadel Covid19en 2020 suretroceso es del 62%. Al comparar su nivel actual con el que tenian
en 2012, antes de desplome de Interbolsa, que para el momento erala principal comisionista
debolsadel pais, la caida es del 85%.

Ctrodelos agravantes delasituacion, segunMoreno Jaramillo, es que los plazos de dichos repos son
muy cortos, Dice que solamente el 2% de los repos es mas de 60 dias v que el 85% deestos venceen
menos de 30 dias,

Explica el asesor financiero que "elriesgo politico sumando la incer tidumbre por recesion
economica hahecho que caigan 23%en 202 2. Elmiedo delosinversionistas ylafaltade
profundidad d<l mercado afecta estemercado deapalancamientos claveparael desarrollo bursatil'”,

Acciones con masrepos

Las operacionesrepo, como se axplicd, sinven para apalancar lacompra deacciones. Eltotal derepos
enlaBVC alcierre de 2022 era de $226 milmilones, ydeestoslacuartaparte es sobre acciones
ordinarias deBancolombia.

L as acciones de Grupo Sura ordinaria son las segundas conmasrepos en BVC. Entotal hay



$36.172 millones, la mayoria a unplazo de entre 16 y 30 dias, y solamente $1.261 millones 2
plazos superiores alos 30 dias v nada a plazos mayores.

Corfolombianaes la tercera. Tienerepos por solamente 22471 millones, lamayoriaaplazos deentre 6y
30 dias, otros $23803 millones sonrepos aplazos superiores.

Grupo Argoseslacuartaconrepos por $21.345 millones, le sigue Ecapetral, con $20.244 millonesy la
saxtaacciones Preferencial Bancolombia con $12132 millones. Lospuestos 7y 8 sonde Nutresa y
Cementos Argos ordinaria con $17.667 millones y $17.282 millones, respectivamente.

Ofros seis emisores tienen operaciones repo (Preferencial Grupo Aval, Grupo Energia Bogota, ISA, Sin
Dividendo GEB, Davivienday Preferencial Grupo Sura), pero estas apenas superanlos $5.000 milones,
dehecho, laaccion dePreferencial Grupo Suratienenadamas $137 millones enrepos.

Solo 9jugadores

Delas 17 comisionistas debolsa que operan en Colombia solamente @ son activas en el mercado de
repos. Valores Bancolombia tiene $96.871 millones, le sigue Corredores Davivienda con $57.950 millones
v0aterceraes Casa deBolsa con $25.260 millones,

AlianzaValores particinacon $18.8938 millones, Credicorp Capital que es la quinta, conapenas $9.718
millones. Global Secuwrities, e Itat Comisionista tienen $5.328 millones y $5.070 millones,
respectivamente.

FLUBLIZIDAD

Finalmente, Acciones v Valores tiene $3.536 millones, mientras que BT G Pactual participa con ofros
$3.305 millones, las demas firmas no tienen operacionas repo.

“En 2012 se autorizaban 37 especies para apalancamientos yhovapenashay14. L osreposen
acciones en Colombia estan en crisis’, dice Andrés Moreno.
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