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Los retos de la economia colombiana

@ 08 Ene 2023 & p -

Por &mylkar Acosta Medina *

La economia colombiana, como la del resto del mundo, no ha terminado de reponerse
ni resarcirse de la recesion del 2020, va que la reactivacion de la economia global se
vio interrumpida primero por la crisis de los contenedores, que atiborraron los
principales puertos de China v de otros paises, afectando la cadena de suministro v
encareciendo los fletes, y cuando se empezaba a superar ese impasse se desato el
conflicto de los paises que hacen parte de la OTAN, encabezados por EEUL, con Rusia
por su invasion a Ucrania, lo cual derivd en unas sancionss muy severas contra Putin,
pracipitando una tormenta perfecta gue estd lejos de disiparse porgue la guerra se
prolonga v podria extenderse; v las sanciones también,

La economia colombiana, entonces, cierra el afio 2022 con un crecimiento del PIB que
supera el 7%, producto del efecto rebote v comienza el 2023 con una marcada
tendencia & la desaceleracion del ritmo de crecimiento, entrando en barrena, Despueas
de haber alcanzado un pico de crecimiento del 17.2% en mayo del afio pasado, el
mismo ha venido perdiendo fuerza e impulso v termina el afio en su cuarto menguante.
Es asi como el crecimiento del PIB el tercer trimestre de 2022 con respecto al trimestre
anterior fue escasamente del 1.6% (1),

De acuerdo con la prevision del Banco de la Republica, se espera un crecimiento
angmico de la economia, reduciéndose a un exiguo 0.5%, 1o cual repercutiria en una
sensible reduccion del PIB per capita, toda vez que dicho crecimiento estaria por
debajo del crecimiento vegetativo de la poblacion, lo cual sdlo se ha dado en Colombia
dos veces en los Ultimos 23 afios, durante la recesion econdmica en 1999 v en 2020 a
consecusncia de la crisis pandémica. Y, logicamente, ello también incidird en una
merma del ingreso v la capacidad adquisitiva de los colombianos en 2023,

Ello serd otro lastre con el gue tendra gue cargar el crecimiento de la economia, va
gue en el ultimo tramo del afio anterior el consumo de los hogares ha sido uno de los
mayores impulsores del crecimiento del PIB, tanto mas en cuanto gue se ha visto
impactado v de qué manera por la inflacidn galopante, que en lo corrido del afio
anterior hasta el mes de noviembre se trepéd hasta el 12.54%, superando en méas de 7
puntos porcentuales la del mismo periodo del 2021, Esta inflacion. aue tiene un aran
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componente importado, solo se compara con la gue se registrd hace 23 afios.

Tambign ha influido en el comportamiento del ritmo inusitado de la inflacion la
devaluacion del 20% del peso frente al dolar, ya gue es mas lo que importamos gue lo
gue exportamos y entre los primeros se cuentan ademas de bienes terminados muchos
insumos para el sector agricola e industrial, La cotizacion del délar llegd incluso a
superar la barrera simbdélica de los $5.000 el 3 de noviembre del afio anterior,

La Junta del Banco de la Republica, en su afan de contener esta escalada alcista de
los precios v de paso responder a la seguidilla de aumentos en la tasa de intervencion
decretada por la Reserva Federal, gue ha provocado un éxodo de capitales desde los
demas paises, incluido Colombia, hacia EEUU, ha venido también incrementando la
tasa de interés de intervencion desde el 3% de un afio atras al 12% actual con el gue
cerrd el 2022,

Evolucién de las tasas de interés desde enero de 2020

@ Tasa de interés (%)

Fuente: Banco de la Republica

Como es obvio, ello se ha traducido en una restriccion y encarecimiento del crédito, sin
lograr su cometido de conterner la inflacién. Bl comportamiento de la Junta del Banco
emisor es lo mas parecido al perro que da vueltas sobre su propio eje tratando en
vano de morderse la cola. En consecuencia, el costo del crédito es el mas alto desde
2001 (i, Con las medidas tomadas el Banco de |a Republica aspira v espera que para
finales de este afio la inflacion se reduzca hasta el 7% v regrese a su meta de
inflacion objetivo da 3% solo en 2024, Lo ha dicho en forma rotunda el Ministro de
Hacienda José Antonio Ocampo, para el 2023 “en vez de mas inflacion v tasas de
interés, esperamos menos Inflacion v bajas en las tasas de Interés™[1].

El sector externo se ha visto favorecido por el aumento sin precedentes de los precios
de sus dos principales productos de exportacién, como los son el carban v el petréleo,
aupados por la crisis energética global gue se desatd a raiz de la confrontacion de los
paises gue integran la OTAN, encabezados por EEUU v Rusia[2]. ¥ muy seguramente
esta tendencia se va a mantener en el curso de este afio por el doble efecto de la
inercia, de los mayores volumenes y mejores precios ya negociados de sus
exportaciones y de contera por la prolongacion del conflicto en Ucrania. En el caso del
petrédleo habra de contribuir a mantenar sus precios al alza el anuncio de Putin de no
venderle petrdleo a los paises rivales.

En medio de los vientos cruzados gue soplan a nivel internacional v 1a incertidumbre
gue generaron 10s primeros anuncios de la ministra de Minas v Energia Irene Yélez, de
parar en seco la firma de nuevos contratos petroleros v del director de la Agencia
MNacional Minera de hacer lo propio en mineria, llama poderosamente la atencion el
comportamiento de la Inversiéon Extranjera Directa -IED - en el sector minero-
energético, Al derre de octubre pasado el total de la IED crecid el 62.8% con respecto
al mismo periodo del afio anterior, ascendiendo a la suma, nada despreciable, de
US$9.491 millones. Segun el Banco de la Republica, desde el 2015 no se registraba
una cifra tan alta como esta. Se destaca el hecho de que entre petrdlec v mineria
acaparan el 72% del total de la IED, con US$6.8366 millones, para un incremento del
77.7% con respecto a los primeros diez meses del 2021,

El mayor reto gue tiene la economia colombiana para este afio es sortear los factores
desestabilizadores aue vienen desde el exterior, aue no favorecen la reactivacion.
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largamente aplazada, los cuales se transmiten a través de los vasos comunicantes de
nuestra balanza de comercio exterior, en momentos en los que el déficit en la cuenta
corrlente de la Balanza de pagos supera el — 7% (i1)[3]. iLe tocard maniobrar con
mucha habilidad al ministro Ocampo para que la economia colombiana tenga un
aterrizaje suave este afio v evitar 2 toda costa un aterrizaje forzoso!

Leer también: ‘La perspectiva de la economia global®
[1] El Tiempao. Diciernbre 31 de 2022
[2] &mylkar D, Acosta M. La perspectiva de la economia global, Diciembre, 30 de 2022

[3] Amylkar O Acosta M. El déficit fiscal estructural, Diciembre, 10 de 2022

* Expresidente del Congreso de la Republica; exministro de Minas v Energia; miembro
de numero de la Academia Colombiana de Clencias Econdmicas —-ACCE,
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