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.625% 2031 por

$1,000

La obligacisnECOPEtrolSA con un plazo residual de 8 afios ronda el 78%
en el mercado secundario. Hace un afio, aln era necesario desembolsar

ecopetrol s.a.EcopetrolSU

Cupdn actual 4.625% aproximadamente el 97% del nominal, para posicionarse en el préstamo
Fecha tope 020112031 del primer productor de petrdleo y gas de Colombia.
Premio 77.852% Al precio actual del 77,87% del nominal, el bonoEEBREREISA con cupan de 4,625% y vencimiento igual

Rendimienta (yTh) 8.202% P o e - _ o _ _ _
tambien subyace a una prima de riesgo elevada, camao indican 105 ratings "BE+" de Fitch Ratings v de

corte 1.000 Standard & Poor's, en la categoria "High yield" (especulativa).
Moneda Dolar Evolution du cours de l'obligation SA 4,625% 02/11/2031 en
estadounidense dollar
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Por su parte, Moody's es un poco mas optimista va que |a agencia calificadora asigna a esta cepa de
/Inscribirse honos una calificacion de "Baa3”, en la categorfa de "grado de inversian”. Esto ditimo fue confirmado
en agosta pasada. Mo ohstante, a calificacion de emisor doEROREREISA s rebajd a "Ba3" frente a
"Bal", dos escalones mas abajo en la categoria especulativa.

Riesgo politico

La perspectiva asociada a estas calificaciones es negativa, debido a una serie de riesgos comao el
vinculado a la refinanciacian de la deuda, a una politica financiera agresiva, a la volatilidad de los
precios de las materias primas o incluso al contexto paolitico. Recordemos aqui gue Colombia, 1a cuarta
potencia econdmica de Ameérica Latina, eligio a mediados de junio un presidente de izguierda, una
primicia en |a historia del pais.

El nuewvo gobierno, que toma posesion a principios de agosto, podria, al implementar su politica,
impulsarEEEpetatamar iniciativas que no sean rentables o desfavarables para 1os
accionistasfinversionistas, con el fin de lograr los objetivos sociales de las autoridades.

EBBRBITG) 2t en fait détenu 2 hauteur de 88 43% par les autorités colombiennes. C'est aussila plus
grande entreprise et la plus grande société petroliere et gazigre de Colombie. Le groupe est présent 3
trawvers tous les échelons de |a chalne d'hydrocarbures © exploration, production, transport, raffinage et
commercialisation. | posséde des activités en Colombie mais également a I'etranger, notamment au
Brésil et aux Etats-Unis.

Prix du pétrole & dollar

Les derniers résultats trimestriels publiés par EESEEEEI montrent que Ie groupe d'hydrocarbures a vu
ses résultats financiers et ses bénéfices s'envoler en 2022, grace notamment & des prix du pétrole plus

L3 empresa cotiza en 4 Bolsa de Valores de Calombia pero tamhién en Nusya York donde su
capitalizacion bursatil ronda 10s 20,600 millones de dalares (+- 19.600 millones de euros).
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