P12

LAS-CYRERASDE 2023

MIERCOLES 11 DE ENERO DE 2023

larepublica.co

Editado por: Carolina Salazar Sierra - csalazar@larepublica.com.co

Fl panorama macroeconomico del

HACIENDA. 2023 COMIENZA
CON TASAS DE INTERES

QUE NO SE VEIAN DESDE
1999, CON GASOLINA $400
PESOS MAS COSTOSA,
INFLACION DE 13,12% Y

UN PIB QUE SERIA DE LOS
MAS ALTOS EN LA REGION

BOGOTA

Colombia comienza el afio
con un alza en las cifras e indi-
cadores bastante notoria y, en
ciertamedida, inminentes, des-
de la tasa de usura, la inflacién
y las tasas de interés del Banco
de la Reptiblica.

Lo anterior no da un panora-
ma alentador si se trata de soli-
citarun crédito,odeteneruncos-
to de vidamas equilibrado, pues
son cifras que continuarian pre-
sionadas al alza, segtin expertos.

Sin embargo, en lo que se re-
fiere a la macroeconomia, hay
cifras alentadoras que reflejan
larecuperacién econémicaenla
pospandemia, como el Produc-
to Interno Bruto (PIB) y la cai-
da de la tasa de desempleo.

Encuantoalainflacion, 2022
cerrd con una cifra anual de
13,12%, lamas alta desde 1999,
impactando directamentela ca-
pacidad de consumo de los ho-
gares.

El conflicto entre Rusia y
Ucrania, elimpactodelapande-
mia, el paro nacional de 2021y
la crisis de los contenedores in-
fluyeron en el alza de 2022.

Estoseevidenciaanalizando
la evolucién que tuvo la infla-
ciénalolargode2022, pues pre-
cisamente los alimentos fueron
los que masjalonaron elaumen-
to generalizado de precios.

Por su parte, el desempleo
llego a 9,5% en noviembre vy,
aunque atn se deben mejorar
indicadores en el mercadolabo-
ral, como la informalidad, la ci-
fra mejoré respecto a noviem-

HACIENDA

La economia se
desaceleraria y
cerraria con PIB
cercanoa 1,14%

BOGOTA

Elcomportamiento delaeco-
nomia en forma de “u” fue un
hecho que habria llevado a un
crecimiento de alrededor de 8%
en 2022. Los datos finales se-
ran publicados por el Departa-
mento Administrativo Nacional
de Estadistica (Dane) la segun-
da semana de febrero.

Sin embargo, desde ya las
proyecciones apuntan a que el
Producto Interno Bruto (PIB) se
desaceleraria considerable-
mente. Segdn los analistas, el
crecimiento promedio seria de
1,14% al cierre de este afio, por
lo que dicho indicador dejaria
de crecer cerca de 6,5 puntos
porcentuales.

Entre las razones que lleva-
rian a registrar estos niimeros
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bre de 2021, cuando se ubicé
en 11,5 %.

Por su parte, el Producto In-
terno Bruto (PIB) en su serie ori-
ginal, creci6 aproximadamente
7% en el tercer trimestre, gracias
a actividades como el comercio
al por mayor y al por menor; re-
paracién de vehiculos automo-
tores y motocicletas; transporte
y almacenamiento; alojamiento
y servicios de comida.
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se encuentra un panorama glo-
bal turbulento cargado de tasas
de interés cada vez mas altas y
una posible recesion. Ademas,
laincertidumbre del futurodela
inversion extranjeraen el paisy
la dindmica propia de la econo-
mia local prevalecen en las es-
timaciones de los expertos por
ahora.

IVAN 0. CATAMARCA
@lvanCajamarcaM

Aunque para 2022 se prevé
que Colombia sea de los paises
conmayorcrecimiento,en2023
habria una moderacién. De he-
cho, Fedesarrollo anticipa un
crecimiento de la economia co-
lombiana de 1,5% este-afio.

Con el alza de lainflaciéon en
2022, Colombia también inicia
2023 conunatasadeinterésdel
Banco de la Reptublica en 12%,

. siendoel pasadounodelosarfios

HACIENDA

El pico del IPC llegara
mas tarde y cederia
solo 5,12 puntos
porcentuales

BOGOTA

El pais registré la inflacién
mas alta de este siglo tras ce-
rrar en 13,12%, muy por enci-
ma de lo esperado. Dicho regis-
tro estuvo impulsado,
principalmente, porla categoria
de alimentos y bebidas no alco-
hélicas, que creci6 27,81%, y la
de restaurantes y hoteles, con
18,54%.

Para 2023, los analistas pre-
vén que el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) concluya en
8%, teniendo como minimo 6,7%
y como maximo 12,5%. De he-
cho, se prevé que el pico de los
precios llegue en el primer tri-
mestre, mas tarde de lo que es-
peraba el mercado.

“Esto se debe, en primer lu-
gar, a que la altalectura del IPC

con los movimientos de tasas
mas elevados, cerrando ocho
puntos porcentuales por enci-
ma delo que marcé en enero de
2022 (4%).

Esto también se explica por-
que la Reserva Federal subi6 las
tasas de interés llegando a ma-
ximos histdricos de 4%, dato que
no se veia desde 1999 y que po-
driallevar alos paises auna po-
sible recesion en este 2023.

PROYECCIONES
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dediciembreyelincrementode
16% del salario minimo exacer-
baran el funcionamiento de los
mecanismos de indexacion en
una cantidad importante debie-
nesy de servicios. Ademas, los
bienesimportados se encarece-
rian debidoalatasade cambio”,
sefialaun andlisis de Bancolom-
bia.

IVAN O. CAJAMARCA

@lvanCajamarcaM

En cuanto a la tasa de usura,
la Superfinanciera anunci6 que
este mes sera de 43,26% para la
modalidad de crédito de consu-
mo y ordinario, su maximo his-
térico desde 2007. Esto repre-
senta un incremento de 17,28
puntos porcentuales de enero
adiciembre de 2022, 1o que sig-
nificaqueusartarjetas de crédi-
toainiciosde 2023 es 66,5% mas
costoso que en enero de 2022.

INDUSTRIAS

La produccion
industrial escalaria
hasta 0,5 puntos al
cierre del afno

BOGOTA

Las presiones sobre la pro-
duccion industrial en el media-
no plazo se mantendran debi-
do ala crisis energética que ha
afectadoadiversaslatitudes, es-
pecialmente derivadadelague-
rra entre Rusia y Ucrania.

Segun proyecciones recopi-
ladas por Bloomberg, este afio
podriatenerunrepuntede0,5%,
pese a que cerraria el afio con
una expansioén de 9%.

Para Corficolombiana, esto li-
mitariael crecimiento econémi-
co de la regién. El Fondo Mone-
tario Internacional (FMI), en su
ultimo informe de perspectivas
econdmicas, proyecté que el
crecimiento del PIB de la Zona
Euro pasara de 3,1% en 2022 a
0,5% en 2023. Lo anterior esta-
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Por otro lado, los costos del
combustible también van en au-
mento,yaqueel Gobiernohave-
nido haciendo ajustes gradua-
les al precio de la gasolina
corriente con el fin de corregir
el alto déficit que presenta el
Fondo de Estabilizacion de Pre-
cios delos Combustibles (Fepc).

Fue asi como desde el 1 de
enero, el pais evidencié un au-
mento en el precio de la gasoli-

PROYECCIONES
DE PRODUCCION
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ria impulsado por Alemania e
Italia, paises que estan mas ex-
puestosal encarecimiento dela
energia que registrarian tasas
de crecimiento negativo del PIB
durante el préximo afio.

Elrumbo dedichosindicado-
res dependera de como se de-
sarrolle dicha tensién geopoliti-
ca los proximos meses.

IVAN 0. CAJTAMARCA
@lvanCajamarcaM
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na corriente de $400, mientras
que el precio del diesel, que no
habia tenido cambios desde ju-
lio de 2022, aument6 $57.

En cuantdal comercio, losl-
timos datos registrados por el
DaneylaDianindican que a oc-
tubre de 2022 las exportaciones
llegaron a US$48.042 millones
FOB, mientras que las importa-
ciones a US$60.379 millones
FOB, que expresan un déficiten

COMERCIO

Una menor dinamica
de consumo se vera
reflejado en la caida
del comercio

BOGOTA

Una vez maés, las tasas de in-
terés altas del Banco de la Repu-
blica y un mercado laboral me-
nos dinidmico desaceleraran el
consumo nacional,lo quereper-
cutiria negativamente en la di-
namica del comercio. Proyec-
ciones de los analistas apuntan
aque caeria0,10%, mientras que
la cifra minima es de -0,70% y
la maxima de 0,50%.

Segtin Corficolombiana, el co-
mercio fue uno de los sectores
mas afectados por las medidas
de aislamiento establecidas
para la mitigacion de contagios
del covid-19. Peseaesto, hapre-
sentado una mayor recupera-
cion frente a otros sectores.

E1PIB delsector al por mayor
yal por menor aumento6 8,1% en

Catalina
Tob6n

Gerente de estrategia
de inversién Skandia

“Esperamos que para
2023 los indicadores de
calidad se deterioren mds
y el crecimiento del crédito
se modere en linea con un
menor crecimiento de la
economia”

David
Cubides

Director de investiga-
ciones en Alianza

“Podriamos esperar que la
presion de tasas de usura
persista en los préximos
meses, de ahi en adelante
esperariamos estabilidad,
y mds adelante un recorte
paulatino”

g

la balanza comercial de
US$12.337 millones FOB.

Finalmente, enlo querespec-
ta ala produccion del pais, se-
gundatosdeel Dane, elindice de
Produccion Industrial (IPI), con
corteaoctubre de 2022, presen-
t6 una variacién anual de 3,3%.

Alli, tres de los cuatro secto-
resindustriales presentaron va-
riaciones positivas. Industria
manufacturera registré una va-
riacién de 5,3%; suministro de
electricidad y gas de 0,8% y cap-
tacién, tratamiento y distribu-
cién de agua de 0,5%. En con-
traste, el sector de explotacion
de minas y canteras presento
una variacion de -1,5%.

KAREN MORA AGUILAR
kmora@larepublica.com.co

Siganos en:

www.larepublica.co

Con mds informacidn sobre los precios del
Soat vigentes en 2023.

PROYECCIONES
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locorrido del 2022y, especifica-
mente, en el tercer trimestre se
expandi6 3,7% frente al mismo
periodode 2021, reflejandouna
marcada desaceleracion frente
al primer semestre del afio.

Nuevamente, el panorama
global y la guerra en Ucrania
tendran un papel preponde-
rante.

IVAN 0. CATAMARCA
@lvanCajamarcaM

de $12.750, casi
$3.000 mas que hoy

BOGOTA

Eltemaquepodriaserde dis-
cordia a lo largo de 2023 es el
precio de la gasolina. Inici6 el
afio con un aumento de $400
hasta situarse en $10.167, en
promedio. Ahora, los analistas
prevén que cierre el afio sobre
los $12.750, casi $3.000 mas de
lo que se consigue hoy en, por
lomenos, lasprincipales 10 ciu-
dades de Colombia.

El Gobierno ha venido ha-
ciendo ajustes graduales al pre-
cio de la gasolina corriente con
el fin de corregir el alto déficit
que presenta el Fondo de Esta-
bilizacién de Precios de los
Combustibles (Fepc).

Segun el ministro de Hacien-
da,José Antonio Ocampo, el Go-
bierno pagoé $4 billones adicio-

HACIENDA

Las tasas de
interés del

Emisor solo caerian
hasta 9,38%

BOGOTA

Colombia fue testigo de uno
delosafios conlos movimientos
de tasas de interés mas eleva-
dos, comenzando el afio con
una referencia de 4% y termi-
nando sobre 12%, es decir, con
un crecimiento de ocho puntos
porcentuales 0 200% por encima
deloquemarcabael primermes
del afio.

Elpanorama, que ain depen-
de en gran medida de la infla-
cién, dicta que los tipo bajarian
a9,38%al cierre de este periodo,
teniendo como punto minimo
8% y como punto maximo 12%,
seginavance el panoramalocal
e internacional.

Dehecho, estetiltimohasido
el aleccionador para otros ban-
cos de América Latina, inclu-

LABORAL

El desempleo
regresaria a los

dos digitos con un
promedio de 11,4%

BOGOTA

Eldesempleo sigui6 cayendo
en noviembre. Segtin cifras re-
veladas por el Departamento Ad-
ministrativo Nacional de Estadis-
tica (Dane), 1a tasa nacional fue
de 9,5%, lo que represent6 una
reduccién de dos puntos por-
centuales respecto al mismo
mes de 2021 (11,5%).

No obstante, las proyeccio-
nes para 2023 no son alentado-
ras, pues dicha tasa regresaria
a los dos digitos, a 11,4% como
respuesta promedio. Elminimo
podria situarse sobre 10,3%y el
maximo en 12%.

Enun contexto de menor cre-
cimiento, inflacién en maximos
y tasas de interés repuntando,
sera improbable mantener las
recientes ganancias del merca-
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nales finalizando el - afio,
correspondientes a las obliga-
ciones con el Fepc por los sub-
sidios indirectos a los combus-
tibles liquidos.

Con este pago adicional, se-
gan datos suministrados por
Ecopetrol, el Gobierno queda a
$27 billones de saldar su deu-
da con el Fondo.

IVAN 0. CAJAMARCA
@lvanCajamarcaM
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yendo el colombiano, a la hora
de tomar una decision.

Segan pronésticos de entida-
des financieras, el panorama
econémico para el préximo afio
es de desaceleracion e incluso
recesion en algunos paises,
comoloevidencialarevistaThe
Economist en su analisis “The
World Ahead 2023 °.

IVAN 0. CATAMARCA
@lvanCajamarcaM
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do laboral. “Si bien la creaciéon
de empleo estuvo rezagada
frente a la rapida recuperacion
de la actividad econémica, la
economiarecupero este afiolos
puestos de trabajo que teniaan-
tes de la pandemia”, considera
Corficolombiana en sus perspec-
tivas econémicas para el afio
que recién inicia.

IVAN 0. CATAMARCA

@lvanCajamarcaM



