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EVOLUCION DE LOS DIVIDENDOS DE ECOPETROL
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Las proyecciones del
dividendo de Ecopetrol

llegan

BOLSAS. SE PREVE QUE
LA PETROLERA NACIONAL
ALCANCE UTILIDADES DE
MAS DE $35 BILLONES EN
2022, IMPULSADAS POR
LA BONANZA PETROLERA
Y LA DEVALUACION DE

LA TASA DE CAMBIO

BOGOTA

El mercado prevé que el ré-
cord en utilidad neta que pre-
sentaria Ecopetrol en 2022 per-
mitiria que la compaiiia haga
una reparticion de dividendos
histéricamente alta, favorecida
porlabonanzapetroleraylade-
valuacién de la tasa de cambio.

En ese sentido, Casa de Bol-
saprevéun escenario de utilida-
des netas de entre $34 y 37 bi-
llones y, con el rango alto del
payout establecido por Ecope-
trol (40% - 60%), el dividendo or-
dinarioporacciénsuperarialas
cifras de 2022, ubicdndose en
un rango entre $494y $540 por
titulo, con un dividend yield de
mas de 20%.

“Se espera que los dividen-
dos sean altos en 2023. El mer-

"cado estaba preocupado porque
la deuda de Ecopetrol estaba
muy concentrada en 2023, sin
embargo, emitieron un bono y
han estado utilizando varias al-
ternativas paramitigar eseries-
go de la deuda, lo cual es favo-
rable. También es positivo el
aumento delos preciosinternos
de la gasolina, pues reduce el
déficitdel Fepc”, dijo Omar Sué-
rez, gerente derentavariablede
Casa de Bolsa.

Otrodelos escenarios que se
tiene en cuenta, y que esunode
los mas optimistas, es el que
presento el Gobierno a finales
de 2022, en su Plan Financiero
2023 (PF23). Se esperan mayo-
res dividendos girados a la Na-
cién porparte de Ecopetrol, dado
el desempefio del sector en

Andrés Duarte
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hasta $798

Director de renta variable de Corficolombiana

“El Gobierno espera recibir $29 billones
por dividendos de Ecopetrol en 2023.

Lo anterior, junto con nuestros cdlculos,
implica un dividendo total de $32,8
billones y por acciéon de $798”.

Utilidades de Ecopetrol al tercer trimestre

En noviembre de 2022, Ecopetrol entregé sus resultados financie-
ros con corte al tercer trimestre del aio, periodo en el que la
empresa, dirigida por Felipe Bayén, reporté ingresos por $43,43
billones, mientras que las utilidades llegaron a $9,51 billones.
Con corte a septiembre los ingresos ya sumaban $120 billones,
mientras que las utilidades crecieron a casi $27 billones. Segin

el presidente Bayén, estos logros son resultado de los “avances
significativos en la estrategia de diversificacién operativa,
geogréfica y comercial”. También destacé la “fortaleza, estabilidad
y confiabilidad de los diversos segmentos de la operacién”.

Siganos en:

www.larepublica.co
Con més informacién sobre la correccion
de las acciones de Ecopetrol en 2023.

2022, con $29billones. Conello,
el monto total seria de $32,8 bi-
llones, equivalentes a $797 por
acciényundividendyield supe-
rior a 30%.

Paraesetiltimo escenario, las
utilidades netas de la compa-
fiia tendrian que ser de méas de
$35 billones, con un payout de
entre 90% y 95%. Segtn el Plan
Financiero, de los $29 billones
esperados por este concepto,
cerca de $26,3 billones irian a
la compensacion del Fondo de
Estabilizacion de Precios de los
Combustibles (Fepc).

“En nuestra opinion, la re-
particion dedividendos estima-
da en el PF23 luce elevada y de
materializarse este escenario
dejaria un monto bajo disponi-
ble para reinversion, dada la
alta reparticion de dividendos,
aportando menos recursos al
Plan de Inversién de 2023 por
entre $25 y $30 billones que
anunci6 Ecopetrol a finales de
20227, dice el documento de
Casa de Bolsa.

Mientrastanto, Corficolombia-
na estima que las utilidades ne-
tas de la compaiiia llegarian a
$36,6 billones en 2022, con lo
que la empresa deberia decretar
un dividendo ordinario de $479,
correspondiente a la parte alta
del rango de payout (60%), asi
comoundividendo extraordina-
rio por $313,3 (payout de 29,7%).

Asi, la entidad proyecta que
el aporte total de Ecopetrol ala
Nacién, en impuestos, regalias
ydividendos, pasaria de $32 bi-
llones en 2022 (2,2% del PIB no-
minal) a $52,5 billones en 2023
(3,4% del PIB nominal).

“Revisando el documento
completo del Plan Financiero
2023, publicadoal finalde 2022,
el Gobierno espera recibir $29
billones por concepto de divi-
dendos de Ecopetrol en 2023, 1o
anterior junto con nuestros cal-
culos implica un dividendo to-
tal de $32,8 billones y un divi-
dendo por accién de $798, del
que 60% seria ordinario y 29,7%
extraordinario”, indic6 Andrés
Duarte, director de renta varia-
ble de Corficolombiana.
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