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;Por qué desaparecit de prento el fantasma de una crisis eccnémica?
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yer termind la reunidn del Foro Econdmico Mundial, en Davos. Al contrario de lo que se pensaba semanas atras, |a
posibilidad de una recesidn global no fue la protagonista principal -diria que ni siquiera un actor de reparto-.
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SPor qué desaparecid de pronto el fantasma de una crisis econdmica? La primera explicacian tiene gue ver con el cambio
de 180 grados en las politicas frente al covid en China y con la magnitud de la reactivacidn que se espera. Sin restricciones
de la movilidad -solo esta semana de celebraciones del Afio Nuevo ching habra 8.000 millones de desplazamientos al
interior de ese pais-, la demanda global de petrdleo tendra en 2023 su récord histdrico, lo cual significa que serd otro afio
de precios altos, muy posiblemente por encima de los 90 ddlares por barril. Esta s, sin duda, una buena noticia para
Colombia, donde, pese atodo lo que se diga, el petrdleo sigue dando la pauta de lo que pasa en la economia.

Otro maotivo para el optimismo es el descenso de la inflacion en Estados Unidos. Aunque se espera que la Reserva Federal
suba la tasa de interés en 25 puntos basicos en marzo, y quizas otros 25 a mediados de afio, ya seran los dltimos
incrementos. Muy pronto se estara hablando del descenso de las tasas. Lo mas importante s que la probabilidad de una
recesion en la mayor economia del mundo es ahora muy baja, por no decir que nula, cuando hace pocas semanas habia un
margen no despreciable de duda.

El impacto de estas noticias sobre los mercados financieros ha sido notorio. Las tasas de interés para los bonos a mediano
y largo plazo ya han empezado a bajar, y hay apetito por los papeles de emisares como Colombia. De hechao, quienes
compraron papeles del Gobierno colombiang en octubre pasado -el momento de mayor caida de su precio- ya han



obtenido una jugosa utilidad.

En condiciones normales, altos precios del petrdleo y

menares primas de riesgo pais sugeririan que la economia “
colombiana padria tener un mejor desempefio del gue se
:speraba hasta hace relativamente poco. De hecho, en el Ante tantas dudas, el Gobierno deberia

scenario global actual, el producto podria crecer mas de 2 aprovechar la anunciada adicion
4 en 2023, ¥ latasa de cambio, continuar su tendencia presupuesta] para contrarrestar el

descendente hasta ubicarse por debajo de los 4.500 pesas

dafo que se puede causar en los demas

por daélar,
frentes.
Pero sera asi? Todo depende de o que haga -o deje de 6 v
hacer- el Gobierno. Para aprovechar los mejores vientos ,,

que soplan en la economia mundial, es indispensable no
crear vendavales internos por causa de malas decisiones
o, lo que es peor, de anuncios desarticulados e innecesarios.

En las semanas que vienen se presentaran una enorme cantidad de proyectos de ley cuyos detalles adn no se conccen. Si
no se hace bien, la reforma pensional podria volver a generar movimientos al alza en el ddlar y en el costo del
financiamiento para el pais. Y en el caso de la salud, una mala reforma -una reforma que acabe con las EPS- no 50l le haria
muchio dafio a la poblacidn, sino que acabaria afectando la gobernabilidad, pues me atreveria decir que partiria en dos el
actual gabinete y acabaria con la coalicidn en el Congreso.

Ante tantas dudas, el Gobierno deberia aprovechar la anunciada adicién presupuestal para contrarrestar el dafio que se
puede causar en los demas frentes. Una forma de hacerlo es ser mas papista que el Papa en materia fiscal y no utilizar la
totalidad del recaudo tributario adicional que se espera, ¥y que se estima en 20 billones de pesos. Lo prudente en las
condiciones politicas y econdmicas actuales seria guardar cartuchos para periodos menos boyantes -que seguro llegaran-
y, ademas, acelerar las condiciones que permitan recuperar el grado de inversidn.

Esto también ayudaria a bajar la inflacidn, que es hoy la principal pregcupacidn. Pensar que este problema se va a resolver
por medio de medidas administrativas -como el no aumento de los peajes- es un gran error. Ademas, de paso -y quizas sin
querer gueriendo-, el manejo de los peajes puede ser un golpe de gracia al modelo de asociaciones publico-privadas, que
después de muchos afios de frustraciones en el sector transporte es el que ha permitido el mayor avance en toda nuestra
historia.

MAURICIO CARDENASwww.mauriciocardenas.co

(Leatodas las columnas de Mauricio Cardenas en EL TIEWIPO, aqui)
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Mis de Mauricio Cardenas Santamaria




ENERQ 0% DE 3023
Cartagena

El gran rete |o tiene el Estade para traducir esta prosperidad en mejores cporiunidades.

DICIEMERE 23 DE 32033
Tensiones

Lo que esta en juege es el cheque de dos cencepoicnes diferentes de la seciedad.

DICIEMERE 0% DE 2022
Geopolitica

Mo wendran tiempes de mederacién, ovirajes hacia el centro, Tede lo contraric.

MNOYIEMBRE 35 DE 3032
Descarbonizacion

La transicién climatica de Celombia es una de las mas costosas,

NOVIEMERE 11 DE 2023
Los proximos 100 dias

Celombia optard por la expansién del gaste pablice con fines electerales.
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