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CARTA DEL DIRECTOR

Pendientes de los proyectos

aprimera pagina de

este diario en la edi-

cion de ayer conte-

nia dos titulares a
primera vista contradicto-
rios. Un sondeo a un puiia-
do de grandes empresas-
que incluian a varias dentro
delas corporaciones conma-
yores ingresos anuales en el
pais, ratificaba que, pese al
panorama de desacelera-
cion, la inyeccion de recur-
sos de inversién por mas de
mil millones de délares con-
tinuaba en pie para este
2023.

Por otro lado, el gremio
delas petroleras privadas, la
Asociacién Colombiana del
Petréleo y Gas (ACP), publi-
c6 su reporte anual en el
cual pronosticauna caidade
alrededor de 370 millones
de délares en proyectos de
produccion y exploracion
durante este afio. ¢Co6mo
pueden convivir en este
arranque de 2023 estas dos
noticias quereflejan aparen-
temente tendencias contra-

rias? ¢Qué explica entonces
que mientras se anuncian
nuevas plantas industriales,
expansion de lineas de ali-
mentos y aperturas de su-
perficies de retail en simulta-
nea con la creciente prefe-
rencia delas empresas de hi-
drocarburos por Ecuador?
Lo primero que hay que
tener en cuenta es que un
proyecto de una compaiiia
de gran tamafio como, por
ejemplo, expansiones de
productos o montaje de fa-
bricas, toma su tiempo. Es
decir, estas inversiones, en
especial en las que se corta
la cinta de inauguracion, se
disefiaron, aprobaron y de-
sarrollaron en momentos
de mayor dinamismo econ6-
mico, mas confianza empre-
sarial y un menor grado de
incertidumbre politica. A lo
anterior se debe afiadir lare-
siliencia de la economia co-
lombiana ante un escenario
de sombrias expectativas
que se palpa tanto en los da-
tos de crecimiento como en
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Si bien grandes
empresas Si-
guen con sus
planes de in-
version, no
deben subesti-
marse los efec-
tos de la incer-
tidumbre y de
los anuncios de
intervencion”.

la percepcién de los priva-
dos.

En segundo lugar, no to-
doslos sectores productivos
son impactados de la misma
manera por las decisiones

politicas. Trasla ‘guerra con-
tra el petréleo’ que ha des-
atado el presidente Petro al
anunciar lasuspensién de la
exploracién futuraylas con-
secuencias de una reforma
tributaria, con una excesiva
y onerosa carga sobre el sec-
tor de hidrocarburos, a na-
die debe sorprender que las
empresas pongan el pie en
el freno. De hecho, el daiio
gubernamental a los mayo-
res factores de atraccion de
inversion en la industria pe-
trolera y gasifera -condicio-
nes fiscales, seguridad juridi-
cay estabilidad politica y re-
gulatoria- ya estd hecho.
Cabe recordar que, a corte
deltercer trimestre de 2022,
casiunode cadatres délares
de inversion extranjera di-
rectaa Colombia estuvodes-
tinada al sector minero-ener-
gético.

Un tercer aspecto es la se-
cuencia temporal de las re-
formas anunciadas por el Go-
bierno: salud, pensional y la-
boral, en primera instancia.
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Losdias pasan, inclusolas se-
siones extras del Congreso
delaRepiiblicasonconvoca-
das, ylaCasade Narifiosigue
aplazando la presentacion
oficial y la radicacién de los
textos definitivos de estas ini-
ciativas. El arranque en for-
ma de los debates parlamen-
tarios y qué tanradicales son
los cambios propuestos mar-
caran la recepcién empresa-

| rial de los proyectos guber-

namentales, que se reflejara
en tranquilidad o en angus-
tia para continuar con las fu-
turasinversiones.

Cuarto, en paralelo conla
agenda legislativa, anuncios
presidenciales como el de la
intervencién “personal y di-
recta” en la regulacion de
los servicios piblicos lanza
un baldado de agua friaalas
compafiias que hoy estin
ponderando proyectosen el
sector de energia y de agua.
A las altas tasas de interés y
la devaluaci6n se suma aho-
rauna dosis de inestabilidad
en las reglas del juego. La
buena noticia de tantas em-
presas que no dan marcha
atrasasusapuestas, debeso-
pesarse con la incertidum-
bre que traen las reformas y
lasintervenciones presiden-
ciales.



