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El mapamundi muestra que
parair de Colombia a Ucrania hay
que recorrer cerca de 11.000 km
en linea recta. Por grande que pa-
rezca, dicha distancia puede lle-
gar aser inexistente en un planeta
globalizado, pues mucho de lo
que sucede alla tiene efectos aqui
o en cualquier otra latitud.

Aun si se hace abstraccién de lo
que pasa en el campo de batalla,
no hay duda de que la invasion de
las tropas rusas ha afectado en for-
ma significativa la economia mun-
dialy, de paso, el bienestar de una
parte importante de la humani-
dad. Muchas de esas consecuen-
cias se vieron de manera inmedia-
ta, pero otras son de largo plazo y
se sentiran a lo largo de décadas.
De tal manera, aqui esta en juego
algo que trasciende las condicio-
nes de seguridad regionales o la
propia geopolitica. Puesto de ma-
nera directa, los historiadores ha-
blan de un punto de inflexion que
cambia en forma trascendental el
rumbo del progreso presente y fu-
turo. En un primer momento lo
que ocurri6 fue una interrupcion
subita en las cadenas de suminis-
tro de alimentos, minerales e insu-
mos industriales, por parte de dos
grandes exportadores de materias
primas. No hay que olvidar que las
dos naciones eslavas venden en
conjunto el 12 % de las calorias que
consumen los habitantes de la Tie-
ITa, una décima parte del petréleo
ounaalta proporcién de los fertili-
zantes, por lo cual el choque se sin-
tid rapidamente.

Deunlado, lashostilidades lleva-
ron al cierre de varios puertos del
mar Negro y de fabricas, con lo
cual se desplomo la oferta de tri-
g0, maiz o acero. Del otro, Moscti
redujo el bombeo de gas natural a
Europa, mientras el Viejo Conti-
nente aplico sanciones que inclu-
yeron el crudo que vende Rusia.

Como resultado, las cotizacio-
nes de los bienes primarios se dis-
pararony, de paso, lainflacién. En
ambos lados del Atlantico los indi-
ces de precios llegarion a ubicarse
por encimadel 10 por ciento anual
amediados del afio pasado, la tasa
mas alta de los Gltimos 40 afios.

Sibien el fendmeno ya habia em-
pezado a hacerse evidente por
cuentadelos desequilibrios causa-
dos por la pandemia, lo que pare-
cia ser algo temporal y manejable
acabo volviéndose permanente y
complejo de controlar. Asi, a los
principales bancos centrales no
les qued6 mas remedio que subir
sustasas deinterés con el finde po-
nerlacarestia en cintura. Dichade-

terminacion trajo consigo una me-
nor tasa de crecimiento mundial,

tanto en 2022 como en las proyec-
ciones de este afio en adelante.

Como lo han sefialado diversas
entidades multilaterales, las cosas
habrian podido salir peor. En lo
que atafie alos europeos, estos pu-
dieron evitar el escenario de cor-
tes de energia o de tarifas de luz y
calefaccion prohibitivas, gracias a
una combinacion de estrategias y
a cierta ayuda de la naturaleza,
pues el invierno no ha traido un
frio extremo. Por otrolado, las me-
didas para contener la inflacion
empezaron a dar resultados antes
deloesperado, conlocual elritmo
de las alzas es menor. Gracias a lo
sucedido, losintereses tendrian un
apreton adicional, pero mucho
menos fuerte de lo que se llego a
prever. Todo apunta, entonces, a
queyanohabraunarecesiongene-
ralizada en 2023.

De hecho, en su mas reciente
ejercicio de proyecciones el Fon-
do Monetario Internacional elevo
ligeramente la apuesta sobre el
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crecimiento global de 2,7 a 2,9 por
ciento este afio. No obstante, que
las cosas no hayan resultado tan
mal en los meses recientes es dis-
tinto a decir que la emergencia ha
quedado superada. Aparte de que
sigue habiendo muerte y destruc-
cién en territorio ucraniano, no
hay solucion pacificaalavistaylos
riesgos siguen a la orden del dia.
Mecanismos como el que le per-
mite a Ucrania exportar sus cerea-
les por barco son fragiles. Por su
parte Rusia anuncié que recortara
en un cinco por ciento sus despa-
chos de crudo, algo que, combina-
do con la reactivacion de China,
mantendra arriba las cotizaciones
de los hidrocarburos. Bajo esa
perspectiva, la lucha contra la in-
flacion no ha terminado. Cual-
quier especialista en estos asuntos
sabe que hay unas inercias subya-
centes que obligan a los bancos
centrales a mantener cortalarien-
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da durante un largo rato. Para ci-
tar un ejemplo reciente, el fortale-
cimiento del délar en los tltimos
dias, responde a expectativas de
que el costodel dinero en el hemis-
ferio norte se mantendra elevado.
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lejanoal ciudadanodeapiequeen
cualquiera de los cinco continen-
tes debe enfrentar los desafios de
surealidad diaria. Pero el impacto
estd presente cada vez que una
persona acude a un mercado a
comprar comida, paga la cuenta
de un restaurante o llena su vehi-
culodegasolina. Aquello de que el
dinero no alcanza es resultado de
multiples factores, pero sin duda
los episodios en Ucrania tienen
una alta cuota de responsabilidad
en la estrechez que afecta a millo-
nes de familias. Una caidaenlosin-
gresos reales se traduce en tasas
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de pobreza mas elevadas. Lo mas
grave de todo es el salto en la inse-
guridad alimentaria aguda en zo-
nas de Africa o Asia.

De acuerdo con cifras de la Na-
ciones Unidas, cerca de 350 millo-
nes de personas se encuentran en
esta condicién, mas del doble que
antes de la pandemia. Y de ese to-
tal, alrededor de un millén se en-
cuentra en peligro de morir de in-
anicion. Antelaescasezolos mayo-
res precios, el descontento no tar-
daenaparecer. América Latina no
es ajena a la circunstancia. Un do-
cumento escrito para el PNUD por
Mauricio Cardenas y Alejandra
Hernéndez, sefiala que “las reper-
cusiones econdmicas de la inva-
sién rusa en Ucrania han tenido
profundos efectos” sobre esta par-
te del mundo.

De acuerdo con el trabajo men-
cionado, las repercusiones inclu-
yen los canales de comercio exte-
rior, la inflacién, el crecimiento y
la estabilidad fiscal. Ni los efectos

ni las respuestas individuales de-

los paises del area son homogé-
neas. Por ejemplo, los exportado-
res de bienes primarios experi-
mentaron una pequefia bonanza
queayuddauna expansion econé-
mica mas elevada. Asi, en 2022 el
Producto Interno Bruto de Améri-
ca Latina y el Caribe tuvo un au-
mento de 3,9 por ciento, superior
al promedio mundial, de acuerdo
conel FMI. Laotra caradelamone-
da es el deterioro en los indicado-
ressociales. Lamisma entidad afir-
ma que 40 por ciento de la pobla-
cion de la zona se enfrenta a inse-
guridad alimentaria, 15 puntos
porcentuales mas que en 2022.
Ademas, cerca de 14 por ciento en-
tradentro de la categoria de ‘seve-
ra’, pues no logra asegurar el con-
sumo diario de calorias necesario.
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Colombia tampoco se aparta de
lo que les pasa a sus vecinos. Si
bien la economia se encuentra en
el grupo de las de mostrar, como
lo comprob6 una tasa de creci-
miento de 7,5 % el afio pasado, su
dindmica empezo a resentirse en
los tltimos meses. Como si fuera
poco, el desafio inflacionario es
grande y el peso ha salido mucho
mas golpeado que las monedas de
otras naciones emergentes.

Sibienlafuturologia es unacien-
cia imperfecta, las secuelas de la
guerra en Europa Oriental se ve-
ran igualmente en dos temas cla-
ve. Lo primero es mayor preocupa-
cion por autosuficiencia en areas
criticas, algo que en el caso del Vie-
jo Continente comienza con el de-
sarrollo de fuentesde energia. Y es
que aparte de la construccién de
plantas de regasificacion o instala-
ciones paratraer combustibles del
norte de Africa, viene un auge ma-
yor de parques solares o edlicos
con el fin de reducir la dependen-
cia externa. La afirmacioén suena
contradictoria a la luz del mayor
uso de termoeléctricas movidas
por carb6n o lo hecho por Alema-
nia al posponer el retiro de sus
plantas nucleares, pero a la vuelta
depocosafioslanecesidad de usar
el gas ruso —que cubria el 40 % de
la demanda antes de la invasion—
sereducira a un minimo.

Alo anterior se le agregan los es-
timulos fiscales adoptados por Es-
tados Unidos y la probabilidad de
que los europeos hagan lo propio.
Los mas optimistas sostienen que
la velocidad del cambio indispen-
sable para disminuir las amenazas
que representa el calentamiento
global serd mucho mayor, por
cuenta de preocupaciones no solo
ambientales sino geoestratégicas.

Por otra parte, hay un elemento
nuevo. Este consiste en la volun-
tad de numerosos gobiernos de au-
mentar susrespectivos presupues-
tosde defensahasta el equivalente
del dos por ciento del Producto In-
terno Bruto. En términos practi-
cos ello implica saltos de doble o
hasta triple digito que se manten-
dran durante décadas.

Los motivos de incrementar el
gasto militar son evidentes. El ta-
mafio del arsenal ruso es de tal
magnitud que han aparecido ries-
g0s que no estaban en el radar de
aquellos que veian cerrado el espa-
cio para la guerra en el territorio
europeo. No hay duda de que la
guerra fria termind, pero otro tipo
deamenazasinquietan alas demo-
cracias occidentales.

Mas dinero para un sector quie-
re decir que habra que hacerrecor-
tes en otros. Todavia es muy tem-
prano para saber si los programas
sociales olaayuda para el desarro-
llo recibiran el mayor golpe, pero
como sefialaba en sus libros el le-
gendario Paul Samuelson es inevi-
table escoger entre mantequilla o
cafiones.




