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Radiografia al listado de las
grandes empresas
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El pasado 22 de junie, 1a Superintendencia de Sociedades publicd su reporte anual
scbre los resultados de 1as 1.000 empresas mas grandes del pais durante el afic
2022, El informe da evidencias de lo muche que ha cambiade el tejido empresarial
del pais en el siglo XXI: nos hemeos convertide en una economia orientada hacia el
sector terciario, con el 53 % de los ingresos de las compafifas de 1a lista
provenientes de los sectores de comercio y servicios, mas del doble que el sector

manufacturero, que representd apenas el 24 0,
de los ingresos del reporte si excluimos a las empresas demiciliadas en Bogota,

una proporeidn gue supera por mas del 20 %4 a la de departamentos como Valle del
Cauca, Atlantice, Bolivar y Cundinamatca, que le sipnen en la lista.

Entrande a las cifras, una primera impresién del informe revela que el afic pasade
fue excepeicnal para las principales compafiias nacicnales, quienes consclidaren
una recuperacion total tras los desafios que trajo consige la pandemia. 4 pesar de
la desaceleracién experimentada en los dltimos meses del afic debide ala
volatilidad econdmica internacicnal ¥ la inestabilidad pelitica, las comparifas del
listade lograron un crecimiento del 37 % en ingresos y del 45 % en utilidades en
comparacién con el afio 2021, unoes amentos son consistentes con el desempefio
macroecenémice del pais, dende el Preducte Interne Brate (PIB) de Celembia
registré un crecimientc cercanc al § %, una cifra sumamente positiva.

No cbstante, al profundizar en los niimercs, encontramaes Un panorama menos
alentador. El desempefic de las empresas no fue homogénee en todos los sectores.
El sector minero-energético, que desde agosto de 2022 se enfrenta a un gobierno
con una pestura abiertamente opuesta a su existencia, fue el principal impulser de
las compafiias en el ranking. Empresas como Ecopetrel, Carboenes El Cerrején,
Drummend, Geopark y Cerre Matose —que se encuentran entre las lideres del
listado— impulsaron a que el sector experimentara un crecimiente del 80 % en
ingresos v del 125 %4 en ganancias, apalancadoe por factores favorables como los
altos precios del petrélec y otros productes energéticos debido a una demanda
global sélida v 1a situacién por la Guerra de Ucrania.

8in embarge, surge la pregunta de si estas compafifas podrdn mantener esta
tendencia en el 2023. La aprobacién de la Reforma Tributaria el afic pasado ha
aumentado la tasa efectiva de tributacidn del sector a niveles superiores al 70 M.
Este factor, sumado a los anuncios inciertos sobre el futare de 1a explotacién y
exploracién de petrélec v gas, asi como las alteraciones en el orden miblice en las
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zonas donde operan estas compafifas, dibujan un pancrama desalentador para
futuras inversiones en el sector. En los afios que vengan, seguramente no
podremos seguir exprimiendo de igual manera esta “vaca lechera”, responsable de
un porcentaje importante de los ingresos del Gobierno Nacional ¥ la mayoria de
las exportaciones y divisas que entran al pais.

8 excluimos a las compaiifas mineras y petrcleras, el crecimiento de las
principales empresas durante el afic pasado fue mucho mas modesto. Las
ganancias agregadas aumentarcn mencs del 13 %, una cifra insuficiente para
cubrir la inflacién durante ese pericdo. Ademds, los pasivos de las empresas se
incrementaren en un 25 W, mientras que el patrimeonic apenas aumentd un 9 %.
Este pancrama generard una presion significativa para las empresas,
especialmente en un entorne de altas tasas de interés, lo cual podria afectar los
resultados esperades para el afic 2023. Casi la mitad de las comparifas en 1a lista
experimentarcn una disminucién en sus ganancias. De las mil empresas incluidas,
478 obtuvieron menores wtilidades en 2022 en comparacién con el afio anterior.
Los sectores de manufactura, servicios y comercio, gue son responsables de la
mayotia del emplec formal en el pafs, experimentaron una reduceién en sus
margenes en comparacién con el afio anterior, un reflejo del desafic que ha
representade la acelerada inflacién en el dia a dia de los empresarios.

El estado de estas mil empresas es un indicador clave de la economia y el emplec
en el pafs, y el diagndstico es evidente: si bien el 2022 fue un afio positive, se
vislumbran sefiales de un detericro a future.
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