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Carf destaca alza de gasolina, pero ve
presion fiscal por mas gasto en Mimp

HACIENDA. LA LECTURA
DEL COMITE AUTONOMO
DE LA REGLA FISCAL SOBRE
EL MARCO FISCAL DE )
MEDIANO PLAZO DESTACO
LAS BANDERAS ROJAS Y
VERDES DEL MARCO FISCAL
DE MEDIANO PLAZO

BOGOTA

El Comité Auténomo de la Re-
gla Fiscal (Carf) se pronuncio
respecto al Marco Fiscal de Me-
diano Plazo (Mfmp), presentado
el pasado 14 de junio por el Mi-
nisterio de Hacienda. Aunque se
celebran algunasbanderas ver-
des, como los supuestos que se
tomaronylas acciones frente al
déficit del Fepc, presenta preo-
cupaciones (banderas rojas) en
el tema de sostenibilidad fiscal
y el cumplimiento de la Regla
Fiscal a mediano plazo.

“El Carf encontr6 que el
Mfmp fue construido conlos su-
puestos adecuados y tiene ele-
mentos a destacar, como la pro-
gramacion del pago deladeuda
del Fondo de Estabilizacién de
Precios de los Combustibles
(Fepc)”, asegura Andrés Velas-
co, director técnico del Carf.

“Sin embargo, encuentra al-
gunos temas preocupantes des-
de el punto de la sostenibilidad
fiscal. En particular, que el
cumplimiento delaRegla Fiscal
para 2024, 2025 y 2026 depen-
de de unos ingresos que son
temporales, en el contexto de
laRegla, de unosingresos no es-
tructurales”, agrega.

Sobre el avance en el Fepc,
elComitésenalaqueel déficiten
2023 llegaria a $18,5 billones,
cerca de $10 billones menos
queloestimadoaliniciodel afio.

Enelcasodelasbanderasro-
jas, el Carfve un deterioro tan-
to del déficit fiscal como de la
deudanetadel Gobiernoa 2024,

* LA LECTURA DEL CARF AL MARCO FISCAL DE MEDIANO PLAZO

Se construyé con
supuestos
macroeconémicos
realistas y
consistentes

Reconoce el esfuerzo para
cerrar la brecha en el precio
regulado y de referencia en
los combustibles para
disminuir el déficit del Fepc

*Déficit del Fepc ascenderia a
cerca de $18,5 billones,
cerca de $10 billones menos
que lo estimado a principios
del ano

Incremento de 1,2% del PIB en el gasto primario
que se programa entre 2023 y 2024 pone mayor
presién sobre las cuentas de la Nacién, revierte
los logros alcanzados después de la pandemia,
en 2022y los que se esperaban para 2023

El cumplimiento proyectado para
la meta de déficit de 2024, 2025y
2026 depende de ingresos no

estructurales y naturaleza incierta

Oliver Pardo

Director del Observatorio Fiscal de la Universidad Javeriana

“El pronunciamiento del Carf coincide con
algunos de los puntos que habia sefialado
el Observatorio Fiscal respecto a cumplir

apenas con la Regla Fiscal y no dejar
espacio por si hay alguna contingencia”.

pese a haber aumentado los in-
gresosen cercade4%del PIBcon
dos reformas tributarias. Agre-
gan que se pierden los avances
queselograron en afios pasados
de reducir el gasto primario del
Gobierno y, contrario a lograr
que este monto llegue a 0% en
2023 y 2024, el incremento de

1,2%del PIBenelgastoprimario

impone una mayor presion so-
bre las cuentas.
Laotraalertarojaessobrelos
ingresos, pues el cumplimien-
to de la meta de déficit para
2024,2025y2026 dependerade
ingresos no estructurales y de
naturaleza incierta, especial-
mente de arbitrajes de litigios,

porlo que estiman que “no cum-
pliria con las metas de balance
primario neto estructural de la
Regla Fiscal en un monto cer-
canoa1%del PIBpara2024,0,6%
para 2025y 0,3% para 2026”.

Oliver Pardo, director del
Observatorio Fiscal de la Uni-
versidad Javeriana, asegura que
“el pronunciamiento del Carf
coincide con algunos de los
puntos que habia sefialado el
Observatorio Fiscal respecto a
cumplir apenas con la Regla
Fiscal yno dejarningtin espacio
por si se presenta alguna con-
tingencia, y especialmente con
el problema de los pronésticos
de los ingresos”.

*El gasto previsto en el Mfmp no cumpliria con las
metas de balance primario neto estructural de la
Regla Fiscal en un monto cercano a 1% del PIB
para 2024, 0,6% para 2025 y 0,3% para 2026

¢ Se aparta del objetivo de -
consolidacion fiscal mediante la
reducciéon progresiva del déficit
fiscal y de la deuda neta, al menos
temporalmente
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BILLONES ES EL MONTO ESTIMADO
DEL CARF PARA EL DEFICIT DEL
FONDO DE ESTABILIZACION DE
PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES.

Para el analista, se debe
hacer énfasis en que una vez
se consideran los ingresos
por el arbitraje de litigios
como un ingreso no estructu-
ral, el Gobierno esta incum-
pliendo la Regla Fiscal.

Para mediano plazo, el Carf
estima que temporalmente no
se lograria cumplir con la re-
gla fiscal, pues el presupues-
tono evidenciauna correspon-
dencia entre gastos e ingresos
estructurales. Por déficity deu-
da, sefiala, “se dificultala con-
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www.larepublica.co
Con mds informacién del Marco Fiscal de
Mediano Plazo calculado por MinHadienda.

vergencia. hacia el objetivo

planteado por la Regla Fiscal
para 2026, una vez termine el
periodo de transiciéon”.

Sobre los afios mas alla de
2026, el Carf considera que las
cuentasestan “allimite”, puesse
tienen en cuenta ingresos adi-
cionalessobrelos quenohayse-
guridad, de 1,3% del PIB. Aca
aconsejan que por esto se debe
dejar un “margen de maniobra”
porsillegan eventos como “me-
nores precios o produccién de
petréleo, unamayor desacelera-
cién econémica, una deprecia-

-cién del peso ounainflacién per-

sistentemente mas alta”.

REFORMAS DEL GOBIERNO

El Comité sefiala que el Go-
bierno no incluye qué pasaria
deaprobarselos proyectos pen-
sional y de salud, que en el cor-
toplazotendrian un gasto anual
superior a 0,7% del PIB. “Dado
que la senda de gasto propues-
ta por el Gobierno no deja nin-
glin margen, este gasto incre-
mentalno tendria espaciofiscal
dentro delaprogramaciény, en
consecuencia,laaprobaciénde
dichas iniciativas requeriria la
busquedadenuevasfuentesde
ingresos estructurales”. Aca
también sefiala que hay incer-
tidumbre sobre el panorama, lo
que también ha afectado los
precios de colocacion de deu-
da del Gobierno.

Otro punto es que el marco
normativo genera presiones fis-
calesimportantes, puesse calcu-
la que por cada peso que se re-
caudadelareformatributaria,se
debe destinar mas de 0,4% ama-
yor gasto en el mediano plazo.

Finalmente, el Comité hace
un llamado para que el Presu-
puesto General de la Nacion de
2024 se programe con un techo
de gasto que asegure el cumpli-
miento de la Regla Fiscal.
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