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Brasil, Argentina y Guyana podrian convertirse en los
grandes protagonistas energéticos de esta década

Estos palses se preparan para una bonanza. Pero el descensc de la demanda amenaza al resto de la

region
Por The Ecenomist
13 Jul, 2023

" Escuchar [ Compartir

FOTO DE ARCHIVO. Bugues que transportan suministros para una plataforma petrolifera en alta mar
operada por Exxon Mobil en el muelle de Guyana Shore Base Inc en el rio Demerara, al sur de Georgetown,
Guyana. 23 de enero de 2020 (Reuters)

En las profundas aguas azules de la costa de Guyana, barcos gigantescos
extrasn petréleo de yacimientos situados a tres kildmetros de profundidad.
Estas maguinas estan transformando la suerte de unc de los paises mas
pequefios y pobres de Sudamérica. En 2015, ExxonMeobil, gigante petrolero
estadounidense, descubrid la primera de las reservas probadas de crudo, que
actualmente ascienden a unos 11.000 millones de barriles, es decir, alrededor
del 0.6% del total mundial. La produccidn comenzé hace tres afios y se esta
acelerando. En 2028 podria alcanzar los 1,2 millones de barriles diarios, lo que
convertiria a Guyana en uno de los 20 mayores productores de petrdleo del
mundo. Es una bonanza asombrosa para un pals de solo 800.000 habitantes. A
los politicos extranjeros ya no les cuesta encontrarlo en el mapa. El 6 de julio

visitd el pais Antony Blinken, Secretario de Estado estadounidense.

Las ganancias inesperadas de Guyana estan reactivando la produccidn
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petrolera latincamericana. Segln un reciente informe de la Agencia
Internacional de la Energia, la produccion mundial aumentard en 5.8 millones
de barriles diarios de aqui a 2028. Alrededor de una cuarta parte de la oferta
adicional procederd de América Latina, dando la vuelta & una década de
descenso de la produccion en la region. Dentro de ella, Argentina, Brasil v

Guyana creceran y el resto disminuira.

Aescala mundial, la demanda de petrdlec alcanzard su punto maximo en las
proximas décadas, 2 medida gue despeguen las alternativas energéticas mas
limpias. Aungue el petrdleo seguird siendo necesario a 1o largo de la transicién
energética, tendra que producirse a bajo coste y con bajas emisiones de
carbano para seguir siendo competitivo. Es probable que Brasil y Guyana se
beneficien mas gue la mayoria de los exportadores. En Guyana, BExaxonMaobil v
sUs socios no estan perdiendo el tiempo para llevarlo al mercado. “El objetivo
del gobierno -y también el nuestro- es acelerar el desarrollo de los recursos o
antes posible”, afirma Meghan Macdonald, portavoz de la empresa. En parle
también se trata de maximizar los beneficios mientras los precios del petrdleo

sean altos.

En cambio, la transicion energética sera dura para otras partes de América
Latina. Muchas empresas petrcleras estatales son ineficaces y producen
barriles sucios. Lugares como Ecuador y Venezuela estan lamentablemente
mal preparados. El presidente de México est2 malgastando miles de millones
en mimar a la incompetente empresa petrolera estatal. La negativa de estos
paises a adaptarse podria tener consecuencias econdmicas nefastas La

nueva geografia del petréleo en la region encierra lecciones para el mundo.

En Brasil, este auge inminente se remonta a décadas atras. En 2006, los
ingenierocs de Petrobras, la petrolera estatal brasilefia, hicieron un
descubrimiento espectacular. Frente a la costa del estado de Sao Paule, y bajo
tres kildmetros de agua y cinco mas de roca y sal, yacia uno de los mayores
yvacimientos petroliferos marinos del mundo. Para el entonces presidente, Luiz
Inacio Lula da Silva, el descubrimiento demostraba que “Dios es brasilefio”.
Los llamados yacimientos presalinos parecen no tener fondo, Se han perforado
mas de un centenar de pozos, y cada uno de ellos mana petrdleo a borbotones,
La produccion de los yacimientos paso de 41.000 barriles diarics en 2010 a 2,2
millones el afio pasado.

:Dios es brasilefic o guyanés?

Los yacimientos presalinos transformaron a Brasil de productor marginal de
petrdleo en el octavo del mundo. Su geologia, junto con las inversiones de
Petrobras en tecnologia punta, hacen gue la extraccion sea especialmente
eficiente. Seglin Schreiner Parker, de |la consultora Rystad Energy, Brasil v
Guyana pueden producir petrdlec de forma rentable a 35 dolares el barril, menos
de la mitad del precio actual. La cantidad de COZ equivalente emitida por barril
es de 10 kg, frente a una media mundial de 26 kg. "Brasil y Guyana tienen los

barriles privilegiados que el mercado va a buscar”, opina Parker.

Ahora Lula, que vuelve a |la presidencia, apuesta por otra ronda de buenas



noticias, Petrobras tiene previsto destinar casl la mitad de su presupuesto de
exploracion de 6.000 millones de ddlares en los proximos cinco afios al margen
ecuatorial, Una zona del noraste de Brasil proxima & Guyana {véase el mapa). El
Gobierno espera que la zona contenga mas de 10.000 millones de barriles de
petrdleo recuperable, aproximadamente el equivalente a los yacimientos del
presal. El organismo regulador del medio ambiente de Brasil denegd
recientemente a la empresa la licencia para perforar en la zona, pero Petrobras
afirma que recurrira la decisidn. Cuenta con el respaldo de varios pesos pesados
de |a politica. Alexandre Silveira, ministro de Minas, ha calificadc el margen

ecuatorial de “pasaporte al futuro”.
La nueva ciligarquia

La buena fortuna de Petrobras no se debe Unicamente a sus riguezas naturales,
Una politica sdlida fue crucial. Las bases se sentaron en la década de 1990,
cuando un gobierno centrista crad una agencia reguladora independiente y
empezd a invertir fuertemente en exploracion. La suerte de la empresa se
invirtié durante la administracién de Dilma Rousseff, protegida de Lula, gus
gobernd de 20171 a 2016, Bajo su mandato, Petrobras gastd miles de millones
de délares subvencicnando el combustible nacicnal, incluso cuandao los precios
mundiales del petrdleo se desplomaron. En 2075 habla acumulado deudas por
valor de mas de 100.000 millones de délares. Una investigacion reveld que
estaba en el centro de una gigantesca trama de sobornos para comprar apoyo
politico.

Tras la destitucion de Rousseff, acusada de haber manipulado las cuentas
publicas para ocultar la magnitud de la crisis econdmica brasilefia, el Gobierno
aprendid a “tratar a Petrobras como una empresa y no como un ministerio”,
afirma Parker. Pedro Parente, el Director General, vendid activos para centrarse
en los yacimientos presalinos y redujo drasticamente la plantilla. Una nueva ley
permitié a las empresas internacionales participar en la exploracion y
produccion, aumentando la competencia. El afio pasado, los beneficios de
Petrobras alcanzaron la cifra récord de 36.000 millones de délares (=n parte
gracias ala subida de los precios del petrdlea).
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FOTO DE ARCHIG: Bl edificio de Exxon Mobil Corp en Georgetown, Guyana, el 18 de febrero de 2022
REUTERS/Sabrina Yalle/Fille Photo

Pocas empresas petroleras de la regidn han aprendido las lecciones del
extraordinario cambio de rumbeo de Petrobras, o han tenide la suerte de
aprovechar los nuevos descubrimientos. América Latina tiene las segundas
mayores reservas probadas de petrdleo del mundo después de Oriente Medio,
pero sus empresas estatales han desaprovechado repetidamente las
oportunidades A diferencia de la mayoria de los palses del Golfo, los gobiernos
de la regidn no han creado fondos soberanos sofisticados para canalizar los
ingresos del petrdlec hacia inversiones a largo plazo. En lugar de ello, han
pasado a depender del petrdleo como fuente de divisas g ingresos fiscales.

Quiza ninguna empresa del mundo esté tan estrechamente vinculada al
colapso de su pais como la petrolera estatal venezolana, PDVSA. En su punto
algido, en 1998, proporcionaba el 5% del suministro mundial. Pero ese afio fue
elegido presidente Hugo Chavez, un autdcrata de izquierdas. En 2003, tras una
huelga de los trabajadores de PDVSA, Chavez despidié a 18.000 empleados -la
mitad de la plantilla- y los sustituyé por leales. Mas tarde exigio a las empresas
petroleras extranjeras que renegociaran sus contratos para dar a PDVSA e
control mayoritario. Se convirtic en una gallina de los huevos de oro para
comprar apoyo politico.

La produccidén de petréleo venezolano, en su mayor parte pesado y denso, se
ha desplomado de 3,4 millones de barriles diarios en 1998 a 700.000 en la
actualidad. La corrupcidn es moneda corriente en PDVSA, gue también esta
sujeta a sanciones estadounidenses. Entre enero de 2020 y marzo de 2023, solo
recibid 4.000 millones de ddlares en pagos, aunque las exportaciones de
petréleo ascendieron a 25.000 millanes. Sin embargo, Nicolas Maduroe, &
sucesor elegido por Chavez, se aferra a las predicciones optimistas. Después de
que Rusia invadiera Uerania, dijo que PDVSA podria “crecer uno, dos, tres
millones de barriles diarios si fuera necesario”,

El caso de Venezuela es extremo, pero la mala gestion v la inestabilidad politica
s0n la norma en la region. Segdn Francisco Monaldi, d= la Rice University de
Houston, si todo el petrdleo de la regidn se explatara con la misma pericia y en
un entorno normativo similar al de Texas, América Latina estaria produciendo
mas petrdleo que Estados Unidos, en lugar de aproximadamente la mitad.
Colombia, Ecuador y México produjeron solo el 3,8% de la produccidn mundial
en 2021, La produccidn se reducira debido a una mezcla de mala geologia y
mala politica, o ambas.

En México, por ejemplo, los yacimientos estan envejeciendo a marchas
forzadas. La produccidn alcanzd su punto maximo en 2004y se ha reducido
aproximadamente a la mitad. Esto no deberfa ser un problema, va gue México
tiene una economia grande v diversificada, con una sdlida industria
manufacturera gracias a un acuerdo de libre comercio con Estadoes Unidos v
Canada. Sin embargo, el presidentz Andrés Manuel Lépez Obrador esta
decidido a hacer que México sea autosuficiente en energia y considera que

Pemex. la cminresa netrolera estatal. es esencial nara loararlo.



Desde que llegd al poder en 2018, su administracion ha prodigado a la empresa
con 45,000 millones de ddlares en exenciones fiscales y otras ayudas
financieras. El afic pasado se inaugurd una nueva refineria, cuya construccion
podria haber costado hasta 18.000 millones de dolares, mas del doble del precio
criginal. En conjuntc, Pemex es ahora una sangria para las arcas del pais, en
lugar de ser un proveedor para ellas. Con méas de 100.000 millones de dolares
de deuda, es la empresa petrclera mas endeudada del mundo. En mayo, sus
refinerias funcionaban a menos de la mitad de su capacidad. Las nuevas
reservas se encuentran en aguas profundas, que Pemex carcece de financiacion
o conocimientos técnicos para explotar. El 11 de julio, Reuters informd de que
un enorme incendio en una plataforma en alta mar habia dejado dos muertos, v
reduciria la proeduccitn de Pemex en al menos 2 millanes de barriles solo este
mes,

Locuras oleaginosas

La economia mexicana puede amortiguar el golpe del descenso de la
produccion de petrdlzo. Otros paises no tienen tanta suerte. El gobierno de
Ecuador depende de los ingresos del petrélec mas que ninglin otro en América
Latina {los datcs de Venezuela no son fiables). Los ingresos fiscales
procedentes de la exploracion y produccidn de petrdlec representaron el 24% de
los ingresos totales del Gobierno entre 2015y 2019, segln un andlisis de la
Universidad de Boston. Sin embargc, a pesar de los altos precios del petréleo,
se espera que la produccion caiga de los 460.000 barriles diarios actuales a
370,000 en 2028, La nueva Constitucion de 2008 aumentd el control
gubernamental sobre el petroleo, obstaculizando los esfuerzos por modernizar
Petroecuador, |z emprasa estatal. Se cree que la corrupcion es rampante.
Fernando Santos, ministro de Energfa, afirma gue varios ex allos cargos estan
siendo investigados o han sido acusados de delitos de corrupcidn. La empresa

nunca ha sido auditada externamente.

El Gobierno intenta diversificar sus fuentes de ingresos. Recientemente firmo un
acuerdo de libre comercio con China gue espera que impulse las exportaciones
no petroleras en 3.000-4 000 millones de ddlares anuales durante la proxima
década, y ha vendido parte de la deuda a cambio de impulsar los esfuerzos
ecoltgicos, Sin embargo, sigue apostando por el petrdles. “Ahora que la
tendencia mundial es abandonar los combustibles fésiles, ha llegado el
momento de extraer hasta la lltima gota de beneficio de nuestro petréleo’,

declard el afio pasadc Guillermao Lasso, 2l Presidente.

Petroecuador planea ampliar la produccion en un parque nacional dentro de la
selva amazdnica y en sus alrededores. Ramdn Correa, jefe de la empresa,
calcula que la produccidn en la zona podria proporcionar al Estado unos
ingresos acumulados de casi 14.000 millones de délares en 2043, o =
equivalente al 13% del PIB actual. Esa ganancia inesperada parece cada vez
mas lejana. El 20 de agosto, los ecuatoriancs elegirdn un nuevo presidente y un
nuevo poder legislativo, y votaran en referéndum sobre el cese de toda la

produccion en parles del parque nacional. Actualmente, la mayoria de los
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A algunos paises, como Argentina, [2s ha ido mejor La inflacidn de tres digitos
y los agobiantes controles de capital no le han impedido aumentar su
produccidn de petréleo y gas. Las sanciones impuestas al petrdlec ruso han
provocado un aumento de la produccion en Vaca Muerta, un gigantesco
yacimiento situade en el extremo occidental de Argentina. Es el segundo
yvacimiento de gas de esquisto y el cuarto de petrdleo de esquisto del mundep,
pero durante décadas ha tenido dificultades para atraer inversiones. Rystad
Energy preve gue la produccion de petrdleo de esquisto en Argentina se
dupligue con creces a finales de la década, hasta superar el millén de barriles

diarios.
Un continente de activos abandonados

Enalgunas partes de la regién, la disminucién de los ingresos del petrolec
podria tener graves consecuencias. El Banco Interamericano de Desarrollo
{BID) calcula gue si el mundo limita el calentamiente global a 1,5 °C {lo gue
sigue siando muy improbable) los ingresos fiscales en América Latina podrian
reducirse acumulativamente entre 1.3 y 2,6 billones de délares de aqui a 2035.
En cambio, sl se explotaran intensamente las reservas, el BID estima que esos
ingresos se situarian entre 2,7 y 6,8 billones de ddlares. Los exportadores de gas
se veran igualmente afectados. Bolivia y Trinidad y Tebage dependen en un
17% de los ingresos fiscales procedentes de la produccion de gas natural. Sin
embargo, las exportaciones bolivianas de gas finalizaran en 2030, En Trinidad y
Tobago, la produccion ha disminuido un 40% desde 2010,

Las crisis del pasado apuntan a un futuro diffcil. Entre 2014y 2016, cuando
cayeron los precios de las malerias primas, las cuentas fiscales se deterioraron,
En Brasil, que sufrid una crisis econdmica mas amplia, la deuda plblica pasé
del 57% del pib en 2013 al 84% en 2017 Para alguncs pzaises, los hidrocarburos
son la principal fuente de divisas. En Colombia, las industrias extractivas
representan el 50% de las exportaciones. Entre 2014 y 2020, el sector abscrbid
el 28% de toda la inversidn extranjera directa, Algunos Estados tendran
dificultades para encontrar fuentes de ingresos alternativas. Los ingresos
fiscales representan solo una quinta parte del pib en Ecuadar, frente a una
media del 34% en toda la ocde, un club de paises mayoritariamente ricos.

Algunos paises estan intentando hacer las cosas de ofra manera. Gustave
Petro, el presidente de izquierdas de Colombia, fue elegido el afio pasado con la
promesa de prehibir nuevas licencias de prospeccion petrolifera. En su lugar,
quiere impulsar sectores como el turismo, la agricultura y la industria
manufacturera. En las (ltimas semanas, el organismoe regulador del medio
ambiente de Colombia ha concedido cinco licencias para proyectos de energia
renovable en La Guajira, una provincia pobre del norte rica en viento y sol. EI Sk
Petro afirma que la energia generada alli puede suministrar toda la electricidad
de Colombia en |os proxinmos afios. Ecopetrol, la empresa petrolera estatal, se
estd diversificando rapidamente. Casi una cuarta parte de sus inversiones de
este afio se destinaran a la produccion de hidrdégeno, las energias renovables y
la transmision de electricidad. Junto con Petrobras, Ecopetrol ha sido una de



las petroleras estatales mas reflexivas a la hora de planificar la transicicn

energética, afirma Monaldi,

Pero sera dificil para Colombia compensar la disminucidn de las exportaciones
de petrilec. "Todo el mundo esta de acuerdo en la necesidad de desarrollar
nuevos sectores de exportacién”, afirma Mauricio Cardenas, ex ministro de
Minas y Hacienda. Sin embargo, advierte, “hay mas retdrica que realidad”.
Segln una estimacicén, Colombia tendriz que atraer tantos turistas como
Argentina y Brasil juntos para que el sector generara los mismaos ingresos que
los hidrocarburos. Segln Cardenas, el plan carece de un andlisis detallado de
los sectoras que podrian sustituir a los hidrocarburos como fuentes de divisas,
exportaciones e inversion, El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, lo admitio
en junio, cuando declard a los periodistas que Colombia extracria combustibles

fosiles “todavia durante mucho tiempo”,

Entrar tarde en el mercado del petrdleo puede ayudar 2 Guyana a evitar
demasiados errores. “Si hubiéramos encontrado petréleo en los afios 70,
cuando el pais estaba a punto de caer en la dictadura, puedes estar seguro de
que el dinero se habria despilfarrado por completo’, afirma Robin Muneshwer,
arrendatario de una base costera utilizada por ExxonMobil. Bharrat Jagdeo,
vicepresidente de Guyana, afirma que el gobierno es "muy consciente” de los
errores cometidos por otros paises productores de petrdleo. “Ne vamos a ir por
la via populista’, afirma. Desde que recuperd el poder en 2020, su partido ha
endurecido |a ley que regula su fondo soberano para facilitar a los ciudadanos el
seguimiento de cudnto deberfa haber en ély limitar la cantidad qgue el Ministerio

de Finanzas puede retirar cada afio.

Jagdeo niega que la industria petrolera esté refiida con el apoyo de su pais a
una rapida descarbonizacion mundial. Argumenta que los ingresos del petrdleo
y el gas son necesarios para ayudar al pals a defenderse de los efectos del
cambio climéatico, como la subida del nivel del mar. Sin duda, el petrélec
transformara este pequefio pafs. La cuestion, segln Muneshwer, es; “; Seremos

como Singapur, Dubai, Trinidad, Nigeria o Venezuela? ;0 algo intermedio?”,
@ 2023, The Fconomist Newspaper Limited. Al rights reserved
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