Il 1991 -0,49% MSCI COLCAP 116972 +965 +0,83 % PETROLEO WTI US$ 7567 US$1,54 +2,08% CAFE COLOMBIAN MILDS US$1,86 -US$ 0,06 -2,98% VER MAS SUSCRIBASE

MARTES, 18 DE JULIO DE 2023 Q ::: .@)
y

11

LA REPUBLICA = FINANZAS ECONOMIA EMPRESAS OCIO GLOBOECONOMIA AGRONEGOCIOS ANALISIS ASUNTOS LEGALES CAJAFUERTE INDICADORES INSIDE

TEMAS DE CONVERSACION > OPA  SUPERFINANCIERA METRO UNION EUROPEA  BARBIE FONDOS DE EMPLEADOS ~ CESANTIAS

DEUDA DEL SECTOR ENERGETICO “Datos concutea octube e 712 ENERGIA
Nombre MamgenEbitda  Deuda /Capital  Dewda / Ebitda
Este es el panorama para la deuda
YPF Sociedad Andnima 28,5% 44,80% 1,9% » .
Petrdleo Brasileiro SA. - Petrobras 52,7% 40,47% 0,9X
coemnrowownow del sector energético con tasase
Empresa Nacional del Petrolea 10,9% 76,57% 4,0X - . # °
Ecopetrol SA. 46,6% 51,05% 16X
= % inflacion alabaja
EMPRESAS GLOBALES 3
Shell ple 19,9% 30,12% 1,1%
Occidental Petroleun Corporation 56,09 45,72% 1,2X
TotalEnergies SE 24,5% 34,05% 1,0%
BP ple 18,29% 42,76% 1,6X
Exxon Mobil Corparation 21,3% 19,05% 0,5X
Ecopetrol S.A a6e%  S1,08% 16X
Mean 31.1% 37.1% 1.2X

martes, 18 de julic de 2023 f ¥ in

Analistas senialan que las companias tendran que incrementar sus
ingresos por el efecto combinado de mayor demanda y precios con

@ tendencia al alza
JULIANA VALENTINA ARENALES

Agregue a sus temas de interés

Uno de los riesgos que enfrenta [EEBIBEMBI para continuar con la senda de —
© Corficolombiana +  crecimiento es el deterioro de la deuda, es decir, deudas que estan en FELAE )
mora pero existe la posibilidad de cobrarlas. Pero no se trata de un ‘“a“‘”"“““““""”"“
> sector minero energético +

fenémeno que solamente impacte a la compaifiia energética estatal,
sino que viene con efectos en todo el sector meses atras.

DEUDA DEL SECTOR ENERGETICO *Datos con corte a octubre de 2022
@ Nombre Margen Fbitda  Deuda/Capital ~ Deuda / Ebitda ff;:gsjs";lff;‘l’::e
EMPRESAS ESTATALES enfrenta Ecopetrol
para continuar
Aareque s sustemas de inreres YPF Sociedad Anénima 28,5% 44,80% 1,9X ereciendg
& Corficolombiana ” Petroleo Brasileiro SA. - Petrobras  52,7% 40,47% 0,9X
_ _ _ Petréleos Mexicanos S.A. de CV. 12,7% 406,32% 8,6X
MSSEBEIIEE SIEREes . Empresa Nacional del Petréleo 10,9% 76,57% 4,0X
Ecopetrol S.A. 46,6% 51,05% 1,6X
Promedio 03%  1238% 34X
@ EMPRESAS GLOBALES 2
Shell plc 19,9% 30,12% 1,1X E_?
. Occidental Petroleum Corporation  56,0% 45,72% 1,2X S
Agregue a sus temas de interés ‘::
TotalEnergies SE 24,5% 34,05% 1,0X 5
2> Corficolombiana + BP p,|,C‘ 18,2% 42,76% 1,6X '_E
© sector Minero energético - Exxon Mobil Corporation 21,3% 19,05% 0,5X f
Ecopetrol S.A 46,6% 51,05% 1,6X 2

= Mean 31,1% 37,1% 1,2X

_ Andrés Duarte, director de Renta Variable en Corficolombiana, explico que
m toda la la renta fija se deteriord en linea con la elevada inflacion y elevadas
tasas de interés, pero "si estas variables van cediendo, junto con un
mayor apetito por riesgo como recursos de economias desarrolladas
siendo invertidos en mercados considerados mas riesgosos como los
nuestros), igualmente todo el mercado de renta fija se vera beneficiado
> sector minero energético + (TES, soberanos en USD y corporativos tanto en USD como en pesos)”.

Agregue a sus temas de interés

> Corficolombiana +



Pero hay un problema particular con ECBPetrol, segun el analista, y es que

adicionalmente al nivel general de las tasas de interés tuvo un castigo
importante, es decir, mayor tasa de interés, a partir de la incertidumbre
gue se generd sobre su futuro y el del sector en Colombia, que se incorpord
en la cotizacion de su deuda especialmente entre abril y noviembre de
2022.

Agregue a sus temas de interés

Sin embargo, en la medida en que el nivel general de tasas de interés baje,

"lo mismo pasara con las tasas de los bonos de esta empresa, pero

© sector miners energético ” manteniendo el castigo que ya fue incorporado, es decir, el costo de su
deuda va a mejorar, pero no tanto como lo haria en ausencia de la

- incertidumbre que persiste respecto al sector de petrdleo y gas en
Colombia en general y el futuro de EGOPELROI en particular”.
Julic César Vera, presidente de la Fundacion Xua Energy y experto en el
sector, asegura gue el panorama en el que la inflacion global empezo a
cedery las tasas de interés empiezan a bajar el endeudamiento se suma a
la caida en el precic internacional del petréleo en alrededor de 25%, "lo que

hace prever un caida en los ingresos y utilidades de ECOpetiol, lo cual

afectara los ingresos econémicos y |a inversion social del estado para el afo
2 sector minero energético + 2024"

> Corficolombiana +

e = = e e e e e

2 Corficelombiana +

Respecto al resto del sector, Vera considera que por el aumento de tarifas,

asi como del IPP y IPC se preveria que tuvieran un buen afo. "Sin
embargo, el IPP y el IPC empiezan a caer, lo cual va atenuar sus
ingresos, ademas del rezago que ya tienen en trasladarle al publico la
totalidad de los aumentos, a través de las opciones tarifarias que han
tenido que aplicar para evitar aumentos mas drasticos al publico”.

Aun asi, "deberian incrementar sus ingresos por el efecto combinado de
mayor demanda y precios con tendencia al alza, que se pueden

> sector minero energético + incrementar por efecto del fendmeno de El Nifio en el pais. Habra que ver
gué tanto la inflacién y el IPP afecta sus costos y costo financiero, pero no

pareciera que fuera tanto y el resultado deberia ser positivo", senala el
analista.

CONOZCA LOS BENEFICIOS EXCLUSIVOS PARA
NUESTROS SUSCRIPTORES

2> Corficolombiana +

2 sector minero energético +

/ Administre sus temas
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TENDENCIAS » MAS DE ECONOMIA
ENERGIA
1 Inminente renuncia de la Pty

El presidente Petro llego a Bruselas para
participar en la tercera cumbre UE-Celac
Hace ocho afos no se celebra el encuentro; Petro llegara con

propuestas de paz total, descarbonizacion y negociacion de
deuda

ministra Irene Vélez, tras un
presunto trafico de influencias

2 BOLSAS
Peso colombiano extiende su
liderazgo como la mejor
moneda del mundo este ano




HACIENDA
Juan Carlos Muniz sera el reemplazo a Ricardo
Bonilla en la Presidencia de Findeter

BOLSAS e
3 14/07/2023

Precio del délar cerrd con el
promedio mas bajo del afio en
$3.991 tras caer $78

4 SALUD

Nueva EPS, Sura y Sanitas, las
empresas de salud que mas
registraron ingresos en 2022

Asi lo definio este viernes la Junta Directiva de la entidad, luego
de cuatro meses de que Bonilla quedara como ministro de
Hacienda

COMERCIO
)

Razones por las que OLX esta
despidiendo a 20% de su
planilla y cerrando operaciones

SALUD
Colegio Médico dice que convalidar titulos de
meédicos venezolanos es una "amenaza"

15/07/2023

Senalo que los Médicos Integrales Comunitarios fueron
pensados en otros contexto y su formacién "es muy deficiente y

6 TRANSPORTE
precaria”

Una avalancha en Quetame deja

ocho personas muertas y mas
de 10 desaparecidos
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