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Inflacion anual en junio llegaria al 11,64%

Encuesta de Opinidn Financiera de Fedesarrollo mostré que los analistas esperan un PIB del 1,4% para el 2023.
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Bolsa de Valores de Colombia (BV(), mostré que los analistas esperan 4.000: 4que lo llevd a ese
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que la tasa de intervencién del Banco de la Republica se mantenga en

13,25% en julio del 2023 y cierre este afio en 11,75%.

El prondstico de crecimiento para 2023 se ubicé en un rango entre 1,1% y 1,6%,

con 1,4% como respuesta mediana. La mediana de los prondsticos para 2024 se MiS Portales .

ubicd en 2,0%, situadndose en unrango entre 1,6% y 2,5%.
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en 1,0%, situandose en un rango entre 0,5% y 1,3%. Para el tercer trimestre de

2023, los analistas estiman un crecimiento de 0,8%.

Las expectativas de inflacién para julio de 2023 se ubicaron en 11,64% y para
diciembre de 2023 en 9,16%.

En la EQOFlos analistas esperan que la TRM para julio se ubique entre $4.076 y
$4.192, con $4.127 como respuesta mediana. Asimismo, prevén una TRWM de $4.200

aoctubre de 2023 y $4.250 a diciembre del mismo afio.

Lea La confianza comercial en el pais crecid en mayo

_ Autoridades torman
medidas para
Y atenderla

| emergencia en
[

La proyeccidn de los analistas sobre el precio del petréleo de referencia Brent se

encuentra en $80 ddlares para julio, $80 en octubre y $75 para diciembre de 2023,
El porcentaje de analistas que considera que el spread de deuda aumentara en los
praximos 3 meses fue 29,4%. Por su parte, el 35,3% espera que disminuya,

mientras que el 35,3% restante espera que el spread permanezca igual.

La politica monetaria se mostré como el factor mas importante a la hora de
invertir para los analistas, con 27,3% de las respuestas. Las categorias de
condiciones sociopoliticas, crecimiento econdmico y politica fiscal le siguieron con

24.2%, 18,2% y 12,1% de las respuestas, respectivamente.
Lea PIE del pais en 2023 seria del 1,1 %, segun encuesta de Fedesarrollo

Las acciones ordinarias de -y Bancolombia se ubicaron como las mas
atractivas dentro de las que componen el MSCICOLCAP. Le siguen, en su orden, la
accion preferencial de Bancolombia y [as acciones ordinarias de ISA y del Grupo de

Energia de Bogota.
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Gasolina y arriendos, los contrapesos en la

reduccion de la inflacion

Mercado prevé que el IPC anual en junio en el pals baje al 12,21 %

EL TIEMPO

POR: LAURA LUCIA BECERRA ELEJALDE

a inflacidn comenzd a ceder desde abril, y todo parece mostrar que el
indicador seguira a la baja. El Dane entregara el dato de inflacién
para junio, y la expectativa del mercado y los analistas es que el indice

de Precios al Consumidor {IPC) siga registrando una tendencia
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descendente.

(Vea: Quedd abierta posibilidad de nueva alza de tasas de interés).

Para junio, segln la Gltima Encuesta de Expectativas del Banco de la Republica,
en la cual participaron 42 analistas entre bancos, sociedades comisionistas de
bolsa, corporaciones, universidades y otros centros de estudio, 10s precios en
junio se habrian incrementado alrededor de 0,37%, conunrango entre -0,10% y
0,59%.

Bajo este panorama, la variacién anual de la inflacién se habria situado en
promedio en 12,21%, sagiin el sondeo realizado por Fedesarrollo en su Encuesta
de Opinidn Financiera (EOF) para el mes pasado, con una proyeccion minima de
12,13% y una maxima de 12,38%.

Por encima de ese promedio esta la proyeccion del Banco de Bogota, puesla
entidad estima que el alza de precios en junio fue de 0,43%, con lo cual, en

términos anuales, la inflacion bajaria a 12,28%.

“La informacion mds reciente, gue tiene gue ver con fos precios de fos alirmentos por
medio del Sipsu (sistema de informacion de precios de fos afimentos) y el indice de Precios
af Productor gue se conocid la semana pasada, nos apuntan o un sesgo bafista de
airededor de 10t puntos basicos, por eso cremos gue puede gue haya Glgunas sorpresas o
fa baja”, explicé Camilo Pérez, gerente de investigacionas econdémicas de Banco

de Bogotéa.

Sin embargo, el economista reconocié que también habra presionas al alza por
el lado de la gasolina, gracias a los aumentos que viene oficializando el

Gobierno todos los meses y también por los arriendos.

“Dado su alto peso en fa canasta, ef impacto de estos es notorio, y como fos drriendos son
indexados, presentan variaciones gue estan pegadas a esa inflacion de mds de 13% del

afio pasado”, indicd Pérez.

De otro lado, en [tad la expectativa para la variacion mensual es 0,46%, y se espera

que el dato descienda del 12,36% de mayo a 12,31%.

“En el dato mensual esto solo serfa algunos puntos basicos inferfor a fa de hace un afio
{6, 51%,), por fo cuad seguiriarmos viendo una nota de inflacion gue se mantendria en fa
parte gita”, indicd Carolina Monzdn, gerente de Investigaciones Econdmicas para

[tad Colombia.
(Vea: Por qué la Fed seguira con el alza de tasas de interés, segun minutas).

Para esta ocasién, Monzdn destacd, al igual que Pérez, que las presiones al alza
vendrian por el lado de vivienda y servicios pablicos, asi como por el

transporte, influenciado por los incrementos en los pracios de la gasolina.

“Tarmbién podriamos ver unos afustes adicionales en fos precios de fos tiguetes def

transporte por carretera, dados 1os ferfados def sexto mes def afio”, indicd Monzdn.

En el caso de BBVA Research, y tal como destaca Laura Pefia, economista del
banco, se espera que la inflacién de alimentos siga descendiendo, “pero

moderandose respecto a 1as reducciones del mes anterfor, Gin con una variacion mensual
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negativa.

Sin embargo, la economista sefiala que en la inflacion basica (sin alimentos) se

mantendran presiones al alza "o cousa de un efecto base en la division de prendas de

vestir y calzado, gue en funio de 2022 mostro varfaciones negativas debido of dia sin VA"

—

¥ también reconoce el efacto dasde la divisién de transporte a razén de los
incrementos en gasolina. BBYA espera para junio una inflacién mensual de 0,54%
y anual del 12,39%.

Alimentos presionan alabaja

Asi como en los Gltimos meses fueron los alimentos, uno de los rubros de
mayor peso en la canasta de los colombianos, 195 que jalonaron la inflacidn,

estos también estan aportando a su moderacion.

Segln Pérez, en la inflacién los alimentos son los que vienen regulando los
precios a la baja y también podria ayudar a la baja algunos bienes importados,

gracias al comportamiento mas favorable de la tasa de cambio recientemente.

En el caso de los alimentos, Monzdn destacd “la correccion gue se viene dando en fos
precios de fas carnes, frutas y verduras”, y asegurd que lainflacién de este rubro

podria presentar una caida de 0,7%, siguiendo la tendencia de los dltimos meses.

Desde la direccidn de Investigaciones Econdémicas, Sectoriales y de Mercados de
Bancolombia, por otro lado, la expectativa mensual (0,48%) es superior al
consenso del mercado, justamente, segln el banco, porque su monitor de precios

les hace estimar un mayo nivel en los alimentos para el mes.

(Vea: . EI BCE deberia subir mas las tasas de interés en la zona euro?).

Los riesgos persisten en el panorama

Aungue la expectativa apunta a que la inflacién seguira descendiendo, los expertos
también consideran que persisten una serie de riesgos en el panorama. “Se vienen
efecutando fncrementos en fos precios de fa gasoling, v ya se ha confirmado a nivel

internacional {a presencia def Fendmeno def Nifio”, indicd Monzdn.

Desde Bancolombia, por otro lado, se destaca que en junio “se habrian
dado nievos afustes de tarifas de arriendos qgue estarfan alcanzando maximos historicos

de las titimas dos décadas”™.



El banco también menciona el componente indexado de las tarifas de

electricidad, gas y acueducto, ademas de las alzas en combustibles.
{Vea: Razones porlas gue el precio actual del dolar favorece a la economia).

LAURA LUCIA BECERRA ELEJALDE
Periodista Portafolio
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