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Desde la segunda vuelta presidencial el afio pasado que dejé como ganador a Gustavo Petro hubo indicadores

notorios en el mercado financiero y, en particular, en las acciones de Ecopetrol. Especificamente, en junio de 2022, se
ohservé un aumento en el valor del délar, una caida en las acciones y un incremento en la tasa de los Titulos de
Tesoreria (TES).

Si se revisa el comportamiento accionario de Ecopetrel, segun datos de Bloomberg, el titulo pasé de costar $2.760 el
viernes antes de la segunda vuelta (17 de junio del afio pasado), a $2.173, al cierre del pasado 19 de julio, esto es una
caida de 21%.

Durante esos dias de eleccién, se presentd un notable aumento en la aversion al riesgo debido a los posibles
resultados, lo que impacté directamente en diversos indicadores econémicos, segun explico el director de analisis y
estrategia de Casa de Bolsa SCB Grupo Aval, Juan David Ballén.

Tras la segunda vuelta presidencial que llevé a Gustavo Petro al poder, las acciones de Ecopetrol han experimentado
una fuerte caida. “Varios factores han contribuido a este descenso, siendo los anuncios del gobierno relacionados
con la prohibicién de la exportacion de hidrocarburos en el pais uno de los motivos principales v a que el precio del
petréleo ha venido descendiendo”, comento el analista.

Esta decision ha generado incertidumbre y preocupacion entre los inversionistas, quienes temen el impacto negativo
en los ingresos de la empresa petrolera. La promesa de Petro de restringir la exportacion de hidrocarburos estaba
clara desde su campafia presidencial, y ahora, una vez en el cargo, ha anunciado el inicio de la implementacién de las
medidas para cumplir con ese objetivo.

Ademas de las medidas gubernamentales, el precio del petréleo a nivel internacional ha experimentado un descenso
significativo, lo que también ha afectado directamente el valor de las acciones de Ecopetral. Si bien esto era una de
las expectativas tras la eleccién de Petro, razén por la cual los mercados en su momento reaccionaron con cautela y
cayeron las cotizaciones.

“Nosotros vimos que posterior al periodo electoral se dieron justamente una moderacion de los precios del petréleo a
nivel internacional, que eso eventualmente castigo las principales petroleras a nivel global y pues dentro de esas, por
supuesto, Ecopetrol también se vio afectada; sin embargo, también a nivel local observamos que algunos ajustes por
parte del gobierno en su politica minera eneraética v nuevos planteamientos generd incertidumbre sobre lo que



podria llegar a ser el futuro de la compaiiia en cuanto a exploracién, explotacion y en general, pues su linea mas
importante es la del petrélec”, explicéd David Cubides, director de investigaciones econémicas de Alianza Valores.

Los analistas esperan que haya cierta recuperacion, como ya se ha venido observando en los Gltimos meses y que
continle de cara los siguientes trimestres.

En 2022, Ecopetrol doblé sus utilidades de 2021 llegando a $33,4 billones, pero no se vieron reflejados en la Bolsa, en
medio del cambio de Gobierno. En los ultimos 11 meses la accién acumula una caida de 5,77%, lo gue se ve reflejado
en la disminucién de $5,4 billones en |a capitalizacion bursatil de la compaiiia, paso de ser de $94,81 billones el
primer dia de gobierno, a $89,3 hillones al cierre de la jornada del miércoles,

Es necesario tener en cuenta que esta situacién no es Unica de Colombia. A nivel global, la transicion hacia fuentes
de energia mas limpias y renovables ha afectado a muchas empresas del sector petrolero.
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