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Hola Carlos el correo chriver .com no ha sido ve ado. YERIFICAR CORREO. 6 CAMBIAR CORREO.

Hay que recomendarles a los sabics del Emiscr que mantengan los cinturones menetarios abrochades.

RELACIONADOS: BA } DE LA REFUBLICA

= f  =EEWIM Lolumnistas | | | | Lementar Se estunnd 1a ilusion del cambio

El Presidente no ha sido afortunade en el manejo de
los problemas de su gobierno,

oy 5 cumplen los primeros cien afios del Banco de la Repilblica. Es mas que

justo el reconocimiento nacional a su tarea y, en especial, a la labor gue ha JULIO 09 DE 2023
cumplide come autoridad independiente, luego de la Constitucién del 91. La Guajira, si... pero no asi
Este centenario coincide con el debate que empieza sobre su papel como Mo existe fundamento alzune que legitime el estade

de excepcidn establecide por el Gobierne.
responsable del control de la inflacidn y la coordinacidn de sus politicas, con las

objetivos de la politica econdmica general.
JULIC 03 DE 2023

Conejazo al gasto social

Los recurscs para los programas de ‘Inclusidn Social y
Fecencilizcidn, quedarcn en los hueses,

Temas relacionados <> JUNIO 35 DE 2023
A retiros espiritunales
QUETAME UL 18 ABONADOS JUL 1S Hay que poner |z responsabilidad y el desen de
Gobernador del Meta arremete Por las hubes: precios de las acertar, por encima del negacicnisme y la seberbia.
por precie de vuelos & ‘boletas para los partidos de
Villavicencio! jewinto cuestan? = Colombia en 1a Eliminatoria

JUNIO 18 CE 2033
[ La partitura clena

La guerrilla tiene clare |z que quiere. Pocén, mas
bien, por estos lades. Me hay lineas rojas.

Hace mas de un afio manifastamos en esta columna que, con ocasidn de la inflacidn VER MAS COLUNNAS

global, producto de la pandemia y de la guerra en Ucrania, los bancos centrales
inducirian una fuerte desaceleracion de la economia mundial, aumentando sus tasas
deinterés. Y asi ocurrid, con lo cual se pudo controlar medianamente la inflacidn, en
la mayor parte del mundo. Pero, claro est, las dosis de intervencion aplicadas para
regular los agregados monetarios han terminado fastidiando a mas de uno. Los
primeras en guejarse son los gobiernos, que han tenido que asumir los costos
politicos, por larecesién o por el menor crecimiento del producto interno. Se viene,
entonces, un gran debate acerca de la oportunidad para empezar a bajar las tasas de
interés, dado elimpacto de la politica contraccionista sobre la actividad econdmica.

Enire nosotros, José Antonio Ocampo acaba de iniciar esta discusion, al proponer -
desde estas paginas- que la junita del Emisor abandone su actual politica monetaria y
sea mas gradual. Le sugirid, inclusive, que entregue desde ya su meta de inflacién del
afo entrante {2-4 %), irrealizable a su juicio, ¥ que tenga en cuenta que, en gjercicio de
suUs competencias constitucionales, no puede hacerse la de la vista gorda conla
situacion econdmica. Este debate lo calentara, prontamente, un trino palaciego en el
mismo sentido.

Conuna inflacion anualizada del 12 % y los riesgos gue aln setienen de quela
inflacién no ceda al ritmo gue se espera, menos adn con el cierre de la via al Llano, lo
que hay que recomendarles a los sabios del Emisor &5 que, por ahora, mantengan los
cinturones monetarios abrochados. Con la baja de apenas un punto en la inflacién,



nadie puede cantar victoria, en momentos en gue la de alimentos sigue siendo muy

superior, hay expectativas serias sobre mayores incrementos del precio de la energia,

el nivel del aumento del salario minimo impactara la demanda y la politica oficial de

ajustar el valor de la gasolina y de los peajes -de suyo responsable- necesariamente

generara presiones en los precios.

Otros paises han sido mas exitosos que
nosotros en el manejo de la inflacién, y
5us bancos centrales adn no han
desactivado su politica menetaria. Todo
lo contrario. En el Vigjo Continente,
donde lainflacion ha venido cediendo,
na son triunfalistas, al punto de que el
Banco Central Europeo anuncid que
seguira subiendo su tasa. En Estados
Unidos, aunque la inflacién a junio ha

66

Lo gue hay gue
recomendarles a los sabios
del Emisor es gue, por
ahora, mantengan los
cinturones monetarios
abrochados. Con la baja de

caido a menas de la mitad de la del afio apenas un ]:I‘l.l.lf!l.tO enla

inflacion, nadie puede

2

que alli se vive, aunque -hay que reconocerlo desde ya- en condiciones fiscales mas

pasado, |a Fed anuncid que en lo que
resta del 2023 habra dos nuevos
cantar victoria

O v

aumentos de su tasa de intervencion.
En contraste se dird que Chile, en

cambio, se apresta a reducir su tasala
semana praxima, [9 que la economia
politica solo podria explicar por la crisis

favorables que las nuestras.

Es cierto -como dice Ocampa- que la jurisprudencia constitucional dicta que las
politicas a cargo del Banco de la Repiblica deben coordinarse con la politica
econdmica general. Pero no lo es menos que la ley sostiene que dicha coordinacion
na puede comprometer el principio de la moneda sana {art. 4.7, Ley 31/92). EI
impueste inflacionario es incompatible con el orden econdmico constitucional. Se
acabaron los tiempos de las inflaciones endémicas, patrocinadas por autoridades gue
vivian otorgando bocanadas de oxigeno monetario, a favor de los gobiernos.

Taponazo. Fueron muchaos los pesos perdidos durante el ministerio de dofia Irene, en
termines de nuevas inversiones y crecimiento. Ademas, 1as acciones de la Nacidn en
Ecapetrol se desvalorizaron en bolsa $ 5 billones.
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Inicio legislativo

El Pacto Histérice tratara de
imponer suagenda en esta
legislatura, Una que viene
recargada,
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Cuande Petre
momente de ¢
dispueste estd

JEnvisperas deromper la
regla fiscal?

Mo es improbable que este
gobierne, basade en pepulisme
asistencialista, dispare el gasto
pblico.
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