38 | ANALISIS - SECTORES

Mas avances
de inlegracion
EN AMERICA LATINA

Sectores de la energiay las bolsas de valores han
anunciado este afo importantes alianzas para operar
de manera conjunta en varios paises de la region.
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. ste afio, dos noticias se han conocido
: sobre los mercados de América Lati-
E na:en primer lugar, la integracién de
; las bolsas de Chile, Colombia y Peru,
que serd fundamental “para aumen-
tar laliquidez y profundidad de sus operaciones y
convertira a lanueva Bolsa Integrada en un jugador
relevante en la industria bursatil global”, segin la
nueva entidad.

Un rumbo similar comienzan a transitar los
mercados de energia de Colombia, Ecuador, Peru,
y posteriormente Bolivia y Chile, que se conectaran
eintercambiardn excedentes de electricidad.

Estos primeros pasos hacia la interconexién re-
gional son la materializacién de algunos esfuerzos
que se han hecho en el pasado sobre las opciones
para acercar mas sus paises.

Mauricio Jaramillo, profesor asociado de la Uni-
versidad del Rosario en estudios politicos e interna-




cionales, sefiala que hay dos antecedentes de este
tipo. El primero es la Iniciativa de Infraestructura
Regional de Sur América (Tirsa), que se cre¢ trasuna
reunion en Brasilia hecha en el 2002 y que definié
la integracion energética, de infraestructura y de
comunicaciones.

Ensegundo lugar destacala creacion del Consejo
Suramericano de Infraestructura y Planeamiento
(Cosiplan), fundado en el 2009 y que posteriormente
integro al Iirsa para “apoyarlo enla planificacion de
infraestructura de conectividad regional”.

Jaramillo explica que estas dos iniciativas tienen

como para el transporte de gas entre Brasil y Bolivia.
Pero, regionalmente, no hemos avanzado mucho”,
afirma.

Uno delos motivos que explican esto esla falta de
voluntad politica de los paises para avanzar en estas
funciones. Los constantes cambios de gobierno hacen
que “un dia los estados estén interesados y, al otro,
con el cambio de presidente, ya no”, dice. Incluso,
en algunas ocasiones, las naciones han anunciado
su deseo de retirarse de organismos como Unasur

y Celac.

Por este motivo, paralos paises, este acercamien-
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inversién”, explica el analista.

Un nuevo ‘holding’

Para el mercado regional accionario, la noticia
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del afio fue laintegracién en un holding de las bolsas
de Colombia, Chile y Perd, la cual se dara en el 2024.
El objetivo de este movimiento es “potenciar el desa-
rrollo econémico de los tres paises para contribuir
alarecuperacion del bienestar de quienes habitan
en nuestras economias y beneficiar a los distintos
agentes del mercado y la sociedad en general”.

De acuerdo con el presidente de la Bolsa de Valo-
res de Colombia (BVC) y nominado a ser el CEO del
nuevo holding, Juan Pablo Cérdoba, la integracion
corporativa de las bolsas se programo para el pri- »
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mer semestre de este afio. “Luego
sigue la integracién de merca-
dos en unos 18 meses, para que
comience la de acciones y renta
variable, con lo que esa operacién
deberia estar realizandose en el
20247, revela.

En este punto se venia traba-
jando desde el 2018, cuando las
tres bolsas conformaron un equi-
po tripartito y multidisciplinario
que inicié los analisis de prefac-
tibilidad tomando en cuenta las
lecciones desde la creacién del
Mercado Integrado Latinoameri-
cano (Mila). Este, ademads de reu-
nir los mercados anteriormente
mencionados, cuenta también
con la Bolsa Mexicana de Valo-
resy permite hacer inversiones
enrenta variable de més de 700
compafiias gracias a que opera
bajo normas homologadas entre
los mercados.

En el 2020 se encontré que ha-
bia viabilidad técnica para unir
lasinfraestructuras tecnoldgicas
parallevar a cabo este proceso, y
en el 2022 se divulgo el Acuerdo
Marco de Integracién de Accionis-

Enjunio pasado
nacié el Mercado
Andino Eléctrico
Regional de Corto

Plazo(Maercp)

celebrado
entre Colombia,
Ecuadory Peru,
y que en el futuro
tambiénincluiraa
Boliviay Chile.

Conestosintercambios se busca
evitar dificultades como las del
fendémenode EINino del 2016.

tas (AMI Accionistas). El objetivo de ello fue “que los
accionistas de estas entidades cumplan con una serie
de obligaciones destinadas a la implementacion y
perfeccionamiento de la integracion regional”.

Mercado electrizante

Almismo tiempo, en junio de este afio se infor-
mo el nacimiento del Mercado Andino Eléctrico Re-
gional de Corto Plazo (Maercp) entre
Colombia, Ecuador y Per, y que en
el futuro también incluira a Bolivia
y Chile, como parte del Sistema de In-
terconexion Eléctrica Andina (Sinea).

Este paso se logré tras la apro-
bacién de una serie de documentos
operativos y comerciales que van a
permitirla integracién delos sistemas
nacionales.

Sibien Colombia ya tiene una in-
terconexion con Ecuador e importa
y exporta energia por medio de ella,
con este nuevo acuerdo algunas cosas
cambiardny en el futuro se sumara
Pert, una vez se termine de construir
suinfraestructura.

De esta forma, el cronograma se-
fiala que con el pais vecino se cam-
biara la reglamentacién con la que se hacen los
intercambios a partir del 2025, cuando empezara
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la primera etapa. Posteriormente,
cuando se complete la linea de in-
terconexion entre Perti y Ecuador,
entrard a operar la segunda etapa,
en la cual quedaran conectados los
tres mercados, proceso que esta es-
timado para el 2027.

De acuerdo con Cristian Diaz, vi-
ceministro (e) de Energia, ello per-
mite darle al sistema eléctrico de los
paises una mayor confiabilidad, lo
queasuvezen el futuro sera crucial
paramanejarlavariabilidad de las
fuentes renovables con convencio-
nales como la solar y la edlica.

El viceministro sefiala que ya
este tipo de intercambios ha permi-
tido que el pais no se apague y en-
frente situaciones como la del 2016
cuando, en medio de un fenémeno
de El Nifio, Colombia enfrenté una
serie de dificultades.

Agrega que, a medida que en la regién se vaya
afiadiendo energia de fuentes renovables como el
soly el viento, se va a hacer més relevante este tipo
de interconexiones puesto que va a permitir que
tanto los excedentes como los faltantes de energia
se puedan mitigar. Cabe recordar que la energia
solar tiene un pico de generacién de unas cuatro
horas, cuando recibe la mayor radiacién solar, lo
que quiere decir que en los otros momentos hay
unamenor oferta de energia. En un escenario como
ese, Colombia podria vender a sus paises vecinos
los que se genere de forma adicional y cuando se
requiera importar se pueda usar el mismo canal
paraimportarlo.

Aesto se sumala interconexién con Panama, que
también permitiria establecer un puente con toda
Centroamérica que ya estd conectada. De acuerdo
con Diaz, las obras contemplan dos tramos en tierra
y uno submarino. El que se debe construir en Co-
lombia atraviesa parte de Cérdoba y Antioquia. “El
Ministerio yaharevisado el estado dela cobertura de
electricidad enlas zonas por las que atraviesala li-
neay se ha verificado el nimero de comunidades en
las que se deben realizar consultas previas”, indica.

Elplan estd a cargo de Interconexién Colombia
Panama (ICP), del cual ISA, compafiia de Ecopetrol,
esla principal accionista por el tramo colombiano.

Ademads, las comisiones reguladoras de ambos
paises también estan trabajando para armonizarlas
respectivas normas que rigen los mercados. Actual-
mente ya existe un cronograma para las reuniones
de las comisiones de regulacion que marcaran el
rumbo de esta interconexién. @



