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economia, lainflaciondeshordada y altas tasasde interés.

Elprimer trimestre termind conun crecimiento mejor al esperado, aungue muy inferior al d el 2022, desde abrilla
inflacion comenzoéa ceder, pero semantiene endos digitos y apesar delos contratiemnos lasreformas
del Gobierno avanzan en g Congreso,

Bloomberg Linea selecciond las 20 empresas que deberan ser monitoreadas enlo queresta del afio. Algunas de
gllas por elrol que juega el Estado como accioni sta, otras por los conflictos societariosque atraviesan, ¥
ofras porque tendran elretode consolidarse como startups rentables v conpotencial de crecimiento o
porquese espera el desenlace delas orisis financieras que traen.

Ecopetrol

Ficardo Boaasumid como sunuevo presidentedesde el pasado mes deabril Bajo sus drdenes laempresatiens
latarea dereflgjar en sus politicas de negocio la nueva estrategia que el Gobierno Nacional, suprincipal
accionista, le quieredar.

FUELICIDAD

Seespera queseaun actor relevante en el negocio delas energias renovablesy enlatransicion energética sin
dgjar deladola explotacion dehidrocarburos, lo cual sigue siendo su principal fuentedeingresos. Laempresa
vienedeun 2022 con resultados histédricos vun dividendo nunca antes visto, por lo cual sus accionistas
esperan mantener un desempefio financiero sdlido.

Grupo Gilinski

En 2021 el Grupo Gilinski, con Jaime Gilinski ala cabeza, inicid la toma hostil delas compafiias del Grupo
Empresarial Antioquenio. En Grupo Suralogrd 3 puestos enla Junta Directiva, mientras que en Grupo
Nutresa tuve queconformarse con dos asientos en el drganc asesor.

Tras un aficymedio depelea conlos empresarios paisas sellegd un acuerdo para quelos calefios dueficos del
GhNE Sudameris sean propietarios del 87% de Nulresa a cambio de no par ticipar comoaccionistasde
lasdemas empresasdel GEA.

Enlasegundamitad de esteafio sedeben conocer los detalles de como segjecutarala operacidn mediantela
cuallos Gilinski cederan sus acciones enSura a cambio de una tajada mayor en Nutresa. Aimfaltaresolver
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Coltejer

Desde 2020 conlallegadadelapandemia del Covid-19 sevio obligada aapagar sus plantas deproduccion.
Desdeentonces sunegocio ha estado detenido vy ha intentado sortear la crisis financiera que atraviesa
conel arriendo y venta delotes.

Estearioliquidd alos Ultimos trabajadores v anuncio que continuara sunegocio enfocandolo hacia articulos del
hogar, Su duefio, la mexicana Grupo Kaltex, tampocoatraviesa por sumejor momento enmateria
financiera vy se espera que haya masinformacionsobre gl future dela compafiia antes de queterming €l
2023,

ISA

Entrd aformar parte del Grupo Ecopetrol en 2021 cuando a través deun contrato interadministrative la
Nacién enajend una participaciondel 54% dela compafiiade transporte deenergla Surol dentro dela
transicion energética sera clave pues le permitira alapetrolera colombiane cambiar el foco desunegocio para
convertirseenunaempresade energia.

Elsegundo semestre del afio sera clave porque traslos cambios enla Junta Directiva vla presidencia de
Ecopefrol podrian venir también cambios administrativos en ISA. Juan Emilio Posada, presidente dela
transportadorallegd enlos meses finales del Gobierno de lvan Dugue con él como uno desus promotores para
legar al cargo.
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pasajeros de vuelos nacionales en Colombia, siendo estala de mayor participacion La pregunta que
queda abierta y por lo cual toca monitor ear a Avianca enlo que resta de afio es: ;Qué tantodeloque
deja Viva Air logra conguistar v como? Sibien Aviancayahavenido haciéndole apuestas al mercado low cost,
deberareforzarlas para captar la oportunidad que se abreconlasalidadeunc delos gigantes delos tiguetes
baratos: VivaAilr,

Alpina

Alpinaes, segUndatos dela Supersocied ades, una delas 100 empresas mas grandes de Colombia Condatos de
2021, laempresade aimentos lacteos ocupd el puesto 80 entrelas1.000mas grandes y susingresos
operacionales fueron de $1,7 billones.

FUBLICIDAD

JPorquemonitorear a Alpina? Porque debido alnegocio enal quesemueve en gl dedimentos ylacteos, esuna
delas firmas del sector gue sehan vistoimpactadas por el rezago que tuvola cadena de produccion
después del paronacional de 2021 < aumento enlos costos deproduccidny porguelalechehasido uno de
los alimentos denecesidad basicaenlos quelos colombianos mas han sentido elimpacto de lainflacion.

Aunque se espera que lainflacion de alimentos contindie bajando enlo queresta de 2023 y alcance
niveles de undigito luego de tocar niveles superiores al 25% en 2022, esimportantever quétanimpactadas o
resilientes pueden ser estas firmas gue ademas de ser detradicion familiar, emplean aun granndmero de
personas,

GEB

Lasituacion econdmicaen 2023 hasido retadoraparavarios sectores dela economia por la volatilidad del ddlar,
las tasas deinterés viainflacion, tres indicadores importantes que afectan a las empresas del sector deeneargia,
entrelas cuales estael Grupo EnargiaBogota (GEB).

Ademas, las empresas deeste sector estan aln enmedio deincertidumbrehasta gue se defina puntualmente
como quedaranlas férmulas de las tarifas del servicio piblico de energia que segim el presidente
Gustavo Petrodeben modificarse. Lo anterior, en caso deno tomarse decisiones técnicas sino mas bien
noliticas, podria afectar suestructura decostos, inversiones vla calidad del servicio que prestan alos usuarios,
segun expertos,

Aslmismo, desdejuniohay altas probabilidades de que elFendmeno del Mifio regreselo cual setraduceen
sequias. Dependera de sumagnitud elimpacio, perola escasez de agua puede afectar losembalsesdelas



hidroeléctricas y por ende el precio de la energia.

Procaps

Laempresa barranguillera productora de servicios farmacauticos, Frocaps, es una delas compafiias mas
grandes en el pais v quizas la mas destacada en el ambito nacional en su segmento.

Conuncsingresos operacionales demas de $1 hilldn en 2021, Procaps es unadelas empresas clavepara
monitorear en el segundo semestrede 2023 porauesusector haceparte delos que el presidente Gustavo Petro
quiere potenciar Después de la crisis derivada por la pand emia del coronavirus, Colombia tiene claro
que debe desarrollar este tipo deindustrias para no depender tanto de los productos farmacéuticos
de ofrasnaciones.

FPUELICIDAD

Ademas, e impulso quepuedatenear esta industria generavalor agregad o alaeconomiay también al empleo.

Constructoras VIS

Laconstruccidn deviviendas deinterés social popularmente conocidas como VIS, hasido unadelas mas
afectadas enmedio dela covuniuraecondmicade alias tasas deinterés, dolar alto, entre ofros.

Conunacontraccion enlas ventas demas del 60% anual segin los Ultimos datos deabril. Varias razones estan
impactando aestesegmento, entre estos los cambios enla politica de subsidios del nuevo gobierno, los
costos de losinsumos y el menor poder adquisitive deloshogares por una inflacion histdrica,

SegUndatos delaCamara Colombianade Construccion (Camacol), delas 8235 empresas quedesarrollan
provectos deviviendas VIS, 66% son peguefas y microemprasas, mientras quesclo & 8% son grandes
empresas.

Conbase enlo expuesto, sera clave monitorear alas empresas grandes del sector, entrelas cuales
estanpor giemplolas constructoras Amarile, Colpa tria, Marval Habra quever sielgobiernc adopta
nuevas medidas contraciclicas para ayvudar areactivar sus ventas, pues no hay quechidar que el sector
constructor es uno delos que mas empleos generaen el pais.

Rappi

Elunicornio colombiano ha entrado enuna fase de madurez v ahora seesta enfocando en alcanzar su

rantakilid ad amnmadio dalse Aacafine Anacamlantaoan an al contadto intarnacisnal trac la cald o dalas comarac
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enlinea trasla pandemia y cambios en el planonormative en mercados como Colombia, endondese
planteaunareformalaboral gue apuntaria a formalizar alos repartidores.

Rappi valorado enunos JS$5.250 millones v que cuenta con el respaldo de SoftBank, dijo vahaber alcanzado el
punto de equilibrio de sunegocio. A una consulta de Bloomberg Linea, desde la plataforma indicaron
que “alcanzar el punto de equilibrio v tener flujos positivos en algunas verticales' no les convierteenuna empresa
rentable,

Agregaron queenla actualidad son "una empresa sostenible quebuscamantener su crecimiento sindepender de
financiamiento axdternc” yreiteraronque “losrecursos dela empresa sereinviertenmesa mesen
tecnologia, logistica y atencidnal cliente” En clrematedeestetrimeastrese esperaquelaplataforma sesiga
enfocando enesepropdsito.

Habi

Laproptech colombiana seha convertido enuna de las mas importantes fuentes deliquidez en el golpeado
mercado delavivienda en Colombia, enmedio desu estrategia de compr ay venta de bienes raices. Habi
realizé inversiones equivalentesalos US$100 millones para la compra de vivienda en 2022 v desde
quecomenzd operacioneas haatendido unas 20.000 familias.

La compaiiia cerrd en abrilun acuerdo de financiacion por US$100millones conla firmade inversion
global alternativa Victory Park Capital (VPO), gue seespedializa en crédito privado. Con esto, superdlos
USE550 millones entre captacion dedeuday equity, dijeronvoceros de laempresa en entrevista con Bloomberg
Linea.

Elanuncio seconoce luego de gueaprincipios de este afio la companiia informara sobreuna linea de
crédito suscrita con Bancéldex por unos US%$6,3 millones para fortalecer su operaciony portafolic en
Colombia Tambien durante el primer trimestre de 2023, Habi anuncid ineas dedeuda con BBYVA Spark v Banorte
porunos USE42millones paralaoperacidon en México.

Platzi

Laedtech estaentrelos candidatos aconvertirse en el préximo unicornio colombiano, después de Rappi v Habi,
deacuerdo alafrmadeconsultoria kPG ensuinforme ColombiaTech Report 202 2-2023. La firma
ammcidéunareconstruccion con Al en el centro, ensefiando a compafiias y personas como usar e
implementar esatecnologiaen todos los roles,

Laempresa informd el afic pasado sobrelafirmade un contrato paralanzar un satélite al espacio en 2022, La
edtechdijo en sumomento que iba a explorar con sucomunidad las fronterasdel espacioy dela
conectividad loT (Internet of Things). FreddyVega, cofundad or dela compariia, dilo aeste medio que lafecha
delanzamiento esta programaparae 10 dejunio.

En 2018, Platad fue elegida por Foundation Capital parainyectarle una inversion de USS$6 millones
para expandirse a mercados como Espanay Brasil. En2021, la empresalevanto LS$ 60 millones de Prosus, uno
delos mayores inversionistas entecnologiadelmundo, viogrdlainversionmas grandedesdesufundacidnen



2014,

Erco Energia

Enmedic del boom porlageneracion de energia a través de fuentes rencvables, la comparia antioguefia planea
construir entre 35 y 50 plantas solares con capacidad para generar hasta 700 MW (megavatios).

Esteplan lo espera desarrollar luego de guela compariia, con presencia en Colombia, Panamé, Estados
Unidos v Brasil, levantara este afio US$30 millones del fondo noruego Norfund para el desarrollode
la energia solar en pais.

ErcoEnergiahallevado sus solucionas v servicios amas de 3500 usuariosy ha construido mas de 2100
orovectos queinduyenlos de generacion solar, almacenamiento vy movilidad eléctrica Para el 2027, laempresa
esperainstalar 700 MW (megavatios), de los cuale s 500 MW hardn parte de supor tafoliode

generacion.
Merqueo

Enmedic delas dificultades que atraviesa &l ecosistema de startups en Latinoaméricaante lafalla de
disponibilidad de capital deriesgo, las compafiias estanbuscando diversas fuentes de apalancarse y
poder financiarse,

Eneste contexto, enlo querestade este semestre el ecosistema seguira de cercalosmovimientos de
Merqueo, pucsto gue gl supermercado colombiano 100% espeara enlistarse enWall Street, Esta seriala primera
startup colombiana en salir a bolsa,

Merqueo explicaenla declaracion deregistro guelos principales objetivos devender acciones ordinarias en esta
ofertaincluyen obtener capital adicional, crear unmercado piblico para sus acciones ordinarias y
facilitar su acceso futuro alos mercados pUblicos devalores, "Tenemos laintencion deutilizar los ingresos netos
paranuestiros gastos operativos v gastos decapitaly ofros fines corporativos generales, indluidos los costos
asoclados conser unaempresa plblica”, dice,

Satena

Elpasado 7 demayo la agrolinea estatal colombiana, Satena, empezd a operar la ruta Bogota-Caracas los martes,
viernesy domingos, lo quehace parte de la estrategia deinternacionalizacion queanuncio el Gobierno Petropara
lafirma. Alo quesesumasu propdsito social dellegar alos rincones mas algjados del pals donde no hay otra
operacion agrea,

Y es que, paracumplir este Jltimo proposito, Satena, quenacid en 1962, también fueincluida en el recién aprobado
PlanMNacional deDesarrollo 2022-2026 (PMD). En €l se enfatiza que el Gobierno podra otorgar subvenciones
alaaerolinea, a través del presupuesto del Ministerio de Defensa Nacional, paralaprestacion del servicio
plhlico esencial de transporte adreo en rutas sociales donde sealaldnica operadora

Adicional aeso, vy deacuerdo con g PhD, el Ejecutivo implementara acciones paralaampliaciondela
capacidad resolutiva de la aerolinea estatal, asimismo podratener especial prelacidn parala comprade



tiquetes por partedeentidades estatales vempresas delEstado cuando exista oferta,

Federacion Nacional de Cafeteros

Enmedic deunpanoramaretador para el café colombiano por lacompetencia enmercados internacionales y &l
desafio de conquistar unamavor demanda, fue glegido elnuevo gerente delaFederacion MNacional de Cafeteros
(FMNCY, Garman Bahamadn Jaramillo. Una gestidn sobre la cual estarala vigilancia de todoslosintegrantes de
la cadena productiva del café y, sobre todo, la del Gobierno Nacional.

Y es querecordemos queal presidente Gustavo Petrono le gustd paranada estenomibramiento. Horas antes de
s eleccidn aljefe dekstado solicitd alaFNC aplazar lavotacidn con el objetivo deconocer la opinidn del nuavo
ministro deHacienda, Ricardo Bonilla,

A Bahaman lo acompafia ademas una denuncia penal en su contra interpuestapor la Red deVeedurias
Ciudadanas de Colombia, gue se tramita enlaFiscalia Generaly que alega que estainhabilitado para ejercer
esta gerencia debido a que también figur a como representante legal de Inversiones Agroprincipado,
unafirma relacionada con el sector caficultor,

Grupo Bicentenario

Aestaholding estatal el Gobierno Petro quierehacerle cambios, para ello el presidente tendra facultades
gxfraordinarias. 3u desempefio v evolucion, entonces, son prioridad en laagenda. Conformad o por nuave
entidades financieras, entrelas queestan & Banco Agrario, Bancdlde, Positiva, Findeter vFinagro, & Grupo
Bicentenario tendra cambios en este Gohierno Recordemos que hablamos de una sociedad mixta, derégimen
aspecialy derecho privado yvinculada al Ministerio deHacienda

EnelPlan Nacional deDesarrollo 2022-2026 (PND), &l Ejecutivo plasmd quebajo el objetivo degarantizar una
adecuada gestion del servicio financiero plhlico, encondiciones demercado que permitan la competencia delas
ampresas estatales, sele dan al Presidente facultades extraordinarias para que pueda homogengizar as
disposiciones queregulan la gobernanza vlos regimenes delas entidad es publicas de servicios financieros.

Adicional aeso seleentrega al Grupolaresponsabiidad del desarrollo de garantias deportafolio a deudores,
ineas de fondec global con comisiones y tasas compensadas, incentivos al buen pago, estrategias de finanzas
mixtas, entreotros instrumentos parala inclusion financiera y crediticia de la economia popular y la
promociondelasfinanzas verdes.

Sociedad de Activos Especiales

Su participacion en lareforma agrariaenla entregadepredios, gquepertenecieron alamafia, a asociaciones
campesinas, fiaalaSAE como empresatrascendental este semestre

Desdesudiscurso de posesion el pasado 7 deagosto de 2022 el presidente Gustavo Petro dejd clarala
transformacion queviviriala Sodedad de Activos Especiales (SAE), gue desde entonces tendraun objetivo sodial,
Por ello, es unade las socied ades trascendentales paralareformaagraria del Ejecutivo, debido aque ensus
manos estalaentregadetierras.



¥ es quela SAE hoy tiene como prioridad entregar miles de hectareas de terrenos, que pertenecieronala
mafia en el pasado, a asociaciones campesinas que trabajenesas tierras v |as hagan productivas. El
desarrollo deesagestion sera piedra angular del cumplimiento deuna delas promesas de Gobierno.

Adicional aeso, estaSociedad estacreando unanuevafigura: gerentes v depositarios populares, para que
organizaciones populares, juntas de accion comunal v todo tipo de colectividades puedan convertirse en
administradores delos bienas guehoy estan enpoder de esta firma.,

Icetex

Paraeste segundo semestrese contempla un paguete debeneficios para estudiantes del lcet e quenunca se
habiaimplementado. Unapromesa de campafia dePetro querequerira seguimiento,

Un lceter mas humano eslabandera deMauricio Toro, actual dirigente del Instituto v guienllegd bajola
administracion delpresidente Petro. Para estesegundo semestre se espeara guela entidad ponga enmarcha
una serie de medidas que por primera vez seimplementaran enla entidad: un plan desalvamento para
personas condificultades, estimulos para quienes sedestaquen con su pago anticipado o excelencia académica
v compensacion para mitigar el altoimpacto dela inflacion endcredito.

Adicional aeso, se fortalecer alaimplementacion del mecanismo dePago Contingente al Ingreso para nuevos
beneficiarios decredito, con elquelas personas que accedanvoluntariamente a este esquemapodran pagar su
créedito de acuerdo a unporcentaje de su ingreso, siemprey cuandola persona perciba aste salarioy seamayor a
un salario minimo vigente,

Ellzetax también tieneluz verde para realizar la compensacion parcial del IPC que componela tasade
interés del crédito educativo paramitigar elimpacto negativo enla economia delos beneficiarios en
escenarios deunainflacion gue alcance dos digitos.,

< ANTERIOR SIGUIENTE >
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Aeropuerto Ernesto Cortissoz de Barranquilla enfra areorganizacion empresarial

Las 20 empresas para ver en Colombia en el segundo semestre de 2023

£Crisis politica del gobierno Petro podria afectar ala economia de Colombia?

FUBLICIDAD
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