El giro del FMI
para liderar el
cambio climatico

HAY QUE AYUDAR A LAS ECONOMIAS EMERGENTES YEN
DESARROLLO A BUSCAR UN CAMINO BAJO EN CARBONO.

Los mercados emergen-
tes y las economias en de-
sarrollo (Emde) estan sin-
tiendo la presion financie-
ra. Dos tercios de los pai-
ses de bajos ingresos estan
en situacion de sobreen-
deudamiento o corren
alto riesgo de hacerlo, la
guerra de Rusia en Ucra-
nia agrava las crisis finan-
cieras con altos precios de
los alimentos y la energia,
y el aumento del costo del
capital dejaalosgobiernos
con poca capacidad fiscal.

Al mismo tiempo, varias
Emed soportan la peor par-
te de una inminente crisis
climaticaala que contribu-
yeron poco. Lasinundacio-
nes de Pakistan el afio pasa-
do causarondafiosy pérdi-
das por mas de US$
30.000 millones, y se esti-
ma que la reconstruccién
ma que la reconstruccién
costara US$ 16.000 millo-
nes. En el Caribe, los hura-
canes causan regularmen-
tedafiosypérdidas equiva-
lentes a alrededor del 100
%del PIB, y el calentamien-
to global implica que la in-
tensidad y frecuencia de
los fenémenos meteorold-
gicos extremos aumenta-
ra. Y, sin embargo, con un
espaciofiscallimitadoyac-
ceso deficiente a merca-
dos internacionales, las
Emed no pueden invertir
enresiliencia climatica.

Como organismo multi-
lateral clave encargado de
promover la estabilidad
macroeconomica y finan-
ciera mundial, el Fondo
Monetario Internacional
(FMI) se enfrenta a un mo-
mento de ahora o nunca
para ayudar a facilitar una
transicion justa hacia una
economia resistente al
cambio climéitico y con ba-
jas emisiones de carbono.

Desde que reconocio las
implicaciones macroeco-
ndémicas del aumento de
las temperaturas globales,
el FMI publicé una estrate-
gia que describe sus pla-
nes para integrar el tema
ensutrabajo, especialmen-
teen programas de vigilan-
cia macroecondémica y
préstamos. En particular,
luego de su asignacion de
US$ 650.000 millones en
derechos especiales de
giro (DEG, activo de reser-
va del FMI) en 2021, esta-
bleci6 el Fondo deResilien-
cia y Sostenibilidad (RSF)
en parte para apoyar la ac-
cion climatica en Emde.

Descubrimos que, si
bien el FMI ha dado pasos
hacia la integracion de las
consideraciones climati-
cas, ain quedan brechas
en cuatro areas clave: mo-
delarlosriesgos climaticos
ensu andlisis de sostenibili-
dad de la deuda (DSA);
adaptar el asesoramiento
sobre politicasalos contex-
tos nacionales; actualizar
su conjunto de herramien-
tas de préstamo para abor-
dar los desequilibrios ma-
crocriticos y las catastro-
fes naturales derivadas del
cambio climatico; y, con
otras entidades, facilitar in-
versiones para ayudar a

los paises a cambiar a un
camino bajo en carbono.

La introduccién de pre-
ciosdel carbono en el mun-
do aiin es desigual y esta
mal coordinada con politi-
cas energéticas naciona-
les, como el aumento de
subsidios a combustibles
fosiles. Entonces, el FMI
debe desarrollar un méto-
do para evaluar los efectos
delos precios del carbono,
que pueden variar dentro
y entre paises.

El precio del carbono se
estd adoptando como he-
rramienta para financiar
inversiones climaticas.
Pero es poco probable que
los ingresos reemplacen
los producidos a partir de
combustibles fésiles. Esto
es igualmente cierto para
los productores de hidro-
carburos comolos de Amé-
carburos comolosde Amé-
ricaLatinay el Caribe, que
dependen de exportacio-
nes de combustibles fosi-
les para sus finanzas. )

Ademas de ampliar sus
actividades de modelado
economico para reflejar la
realidad de las circunstan-
cias nacionales, el FMI
debe alentar medidas
como un granimpulso ala
inversion (de manera fis-
calmente prudente). Esto
requeriria que el Fondo
modifique su marco DSA
para tener una vision mas
amplia de las necesidades
financieras de un pais.

Para cumplir con la
Agenda 2030 para el Desa-
rrollo Sostenible de la
ONU, las Emde necesita-
ran movilizar recursos esti-
mados por algunos en has-
ta US$ 2,4 billones por
afio, mas del 2 % del PIB
mundial. Mas alla de eso,
lainvestigacion del FMI ha
demostrado que la inver-
sién en sectores amigables
con el clima puede ser un
multiplicador de creci-
miento mas poderoso que
lainversion en sectores in-
tensivos en carbono.

Pero el marco DSA del
FMI no incorpora bien los
riesgos climaticos fisicos
de los paises y sus necesi-
dades fiscales para finan-
ciar una transicién verde.
Si bien el Fondo ha toma-
do medidas para integrar
los choques climaticos en
sumarco DSA, aiin se que-
da corto en vincular nego-
ciaciones del programa
con la politica climatica.
Hasta que eso cambie, los
paises careceran de espa-
cio fiscal para financiar la
transicion, las inversiones
climaticas no se pueden
posponer hasta que un
pais tenga mejor salud fi-
nanciera. El FMI ha dado
grandes pasos. Para maxi-
mizar su impacto, debe te-
ner en cuenta los contex-
tos’'nacionales y adaptar
sus modelos. No sera facil,
pero garantizar un futuro
estableyresiliente al clima
norequiere nada menos.
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