10 | Martes 20 de Junio de 2023

Economia —

La Nacion espera $6 billones
menos por precio del crudo

La actualizacion de las proyecciones del Marco Fiscal implican un valor menor por

barril para este afio. Esto aumenta el desbalance de la Nacion previsto en 2023.

EL GOBIERNO actualiz6 la expec-
tativa de precios del petréleo
para el 2023 en la presentacién
del Marco Fiscal de Mediano Pla-
zo. Para este el Ministerio de Ha-
ciendaesperaun promedio de ba-
rril de crudo en US$78,6; esto sig-
nifica una caida en el pronéstico,
puesto que en el Plan Financiero
presentado por la cartera a fina-
les del afio pasado esperaba
US$94,2 en promedio. La diferen-
cia es de US$15,6. Esta actualiza-
ciénimplica que se esperan ingre-
sos entre $3 y $6 billones menos
para este afio.

Si bien el afio pasado el barril

de crudo vio un precio por enci-
ma de US$100, este afio inicioé
con valores cercanos a los
US$80. De hecho, el promedio en-
tre enero y el 16 de junio es de
US$80,4. Los altos precios vistos
en 2022llevaran a que el recaudo
por petrdleo de este afio sera de
0,6 puntos porcentuales del PIB;
sin embargo, para 2024, el me-
nor precio llevaria a menores in-
gresos.

Este fue uno de los motivos
que llevo a Hacienda a actualizar
sus presupuestos macroeconomi-
cos. De acuerdo con Ricardo Bo-
nilla, jefe de la cartera, “no hay
expectativa de que este afiosuba;
de hecho podriamos encontrar-
nos con que baje incluso mas”,
aunque no preciso cuil es la re-
duccién en ingresos esperados
que plantea este nuevo documen-
to.

Para el Comité Autbnomodela
Regla Fiscal (Carf), por cada d6-
lar mas o menos en el precio del
barril, el impacto en ingresos por
impuestos y dividendos es de
$200.000 millones. Es decir, Ha-
cienda partiria sobre unos ingre-
sos menores de $3,12 billones en
este afo.

Ahora bien, Julio César Vera,
presidente de Xua Energy, sefia-
16 que el impacto por doélar es de
$500.000 millones; lo que signifi-
ca que este afilo Hacienda podria
contar con $6 billones menos de
ingresos.

El Marco Fiscal desagrega este
motivo como uno delos principa-
les causantes de ajuste a la baja
en el balance fiscal. Hacienda con-
templa que los menores ingresos
del sector extractivo sean-de
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0,8% del PIB, frente alo estimado
en el Plan Financiero. De esta for-
ma, los ingresos petroleros este
ano tendrian un alza de 0,7 pun-
tos porcentuales del PIB, “en li-
nea con las mayores cuotas del
impuesto de renta que pagaria el
sector y los resultados financie-
ros del Grupo Ecopetrol observa-
dos durante 2022”.

Bonilla sefial6 que la actualiza-
cion se dio en vista de que de to-
das formas ingresos que no se
iban a obtener este afio por esta
via.

“Esto significa menores ingre-
sos por dividendos, regalias e im-
puestos. Esto se traduce en un
mayor déficit fiscal, por lo que
esasenda de reduccion en el défi-
cit y la relacién deuda / PIB cam-
bia con estas nuevas expectati-
vas”, explicé Omar Suarez, geren-
te de Renta Variable de Casa de
Bolsa. Este es uno de los efectos
que evidencia el documento.

En el Plan Financiero 2023,
presentado por Hacienda en di-
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Esto significa
menores ingresos
por dividendos,
regalias e
impuestos. Esto se
traduce en un
mayor déficit fiscal,
por lo que la
reduccion en el
déficit cambia”.

ciembre, se suponia que con el es-
timativo de precios, la Naci6n ten-
dria un superavit primario. No
obstante, en la actualizacion del
Marco Fiscal, seresalta que yano
selograra esto, “asociado ala ma-
terializacion de choques ma-

PUNTOS BASICOS es la actualizacion del
déficit fiscal en el Marco Fiscal de Mediano
Plazo frente a lo previsto en el Plan
Financiero. Esto se explica por los menores
ingresos petroleros esperados este afo.
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croeconomicos adversos, en par-
ticular la caida del precio interna-
cional del petréleo”.

Para este afio, el déficit fiscal
del pais seria de 4,3% de Produc-
to Interno Bruto, un incremento
50 puntos basicos frente al esti-
mativo del Plan Financiero, que
preveia 3,8% de desbalance.

Otro efecto en las cuentas del
Gobierno es la Inversién Extran-
jera Directa para este afio. Te-
niendo en cuenta que un mayor
precio del commodity jalona ma-
yoresrecursos hacia el pais, cuan-
dohay una caida en su cotizacién
la inversién es menor. De hecho,
este afio se prevé una caida de
19,7% en estos recursos por la
fuerte correccién en precios del
petroleo, asi como del carb6n.

Otro de los efectos, en este
caos mas positivo para las finan-
zas dela Nacion, es un menor dife-
rencial entre el precio internacio-
naly el local de los combustibles
liquidos. Esto conllevariaa que la
deuda sea menor, puesto que el
subsidio a gasolina y Acpm se da-
ria sobre un precio de barril me-

' nor. Vera estima que en estos sie-

te meses los subsidios a los com-
bustibles van a sumar aproxima-
damente $9,5billones, a pesar de
los incrementos en los precios de
lagasolina.®




