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LA ESTRATEGIA PARA CUMPLIR METAS DE GASTO

Gobierno requiere financiar $122 billones
para ajuste fiscal de este afio
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Con el objetivode cumpﬁr con lasostenibilidad fiscal y respecto alas necesidades de
financiamiento, se estima que el Gobierno Nacional Central (GNC) tendrd necesidad
de més de $122 billones, 1o que equivale aaproximadamente 7.7% del PIB.

De acuerde a un informe del centre de estudio de Anifcon respecto al Marco Fiscal de
Medianc plazo para este afio, se esperan desembelsos por $70.7 billones que superana
los proyectades en la Actualizacién del Plan Financiere. De esos, el 61% correspondea
deuda internay el 39% correspende a deuda externa.

En esesentide y siguiendo la estrategia de diversificacién de fuentes de financiamiento
establecida en el 2022, Anifestima que “se sigue incrementando la emisién de meneda
local sobre meoneda extranjera, aunque se mantiene la participacién mayeritariade la
primera y reafirma nuestra necesidad de financiamiento externo que se pone en peligro

Uoh &1 6bj6tive de Cimplir con 13 sostenibi idaa Hscal y Tespecto 4 ias hecesidades de
financiamiento, se estima que el Gobierno Nacional Central (GNC) tendrd necesidad
de més de $1922 billones, 1o que equivale a aproximadamente 7.7% del PIB.

De acuerdeaun informe del centre de estudie de Anifcon respecto al Marco Fiscal de
Medianc plazo para este afio, se esperan desembelsos por $70.7 billones que superana
los proyectades en la Actualizacién del Plan Financiere. De esos, el 61% correspondea
deuda internay el 39% correspende a deuda externa.
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establecida en el 2022, Anifestima que “se sigue incrementando la emision de moneda
lecal sobre moneda extranjera, aunaue se mantiene la participacién mayoritaria de la
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primera y reafirma nuestra necesidad de financiamiento externo que se pone en peligro
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que los ingresos totales del gobierno central se ubiquen en 19.3% del PIB,
principalmente por un aumento en el recaudo motivado por las reformas tributarias del
2021y 2022, asi como una proyeccién en un continuo aumento de los precios de las
materias primas”,

Indica el informe que “sin embarge, preccupa que para el 2023 el gastototal del GNC
aleanzara 23.6% el PIB. Lo anterior equivale a un incremento de 2.0% del PIB en
comparacion con el 2022, lecual ebedece al aumento de la inflacion de 2022 v el
incrementosalarial que se tuve en el pais. Esto se traduce en mayores presiones de gasto
en personal y transferencias de salud y pensian de los funciconarios del Estade. Ademas,
el aumento en el gastose debe a un incremento en $16.9 billones destinados a
implementar el Plan Nacional de Desarrclle. Finalmente, uno de los mayores rubros del
gaste del GNC obedece al FEPC en los cuales proyecta un gasto cercanc a 1.6% del PIB,
locual aumenta en 04% frente al afic anterior para saldar el déficit causado de vigencias
anteriores”.

Menos ingrescs

Por otra parte, Anif estima que con respecto al Plan Financiero del 2023, preacupa que
los ingresos disminuiran en 1.3% del PIB frente a locontempladoe en el cierre fiscal. Lo
anterior, debido a una caida del precio del barril de Brent de mas de US$15, la que redujo
el recaudo petrolere

asl como una contraccion en las impertaciones que disminuyé los impuestos externos.

Ademas, lacaida en los ingresos chedece a menores dividendes del Grupe -por
las mismasrazones. Con respecto al gasto primario, este se ajustéalabajaen $1.6
billones, equivalente a 0.8% del PIB, en cumplimiente con laregla fiscal y buscande
compensar la disminucidn en los ingresos para el 2023. Neo obstante, el gastoen
intereses aumentaria en $1.2 billonesfrente a la actualizacien del Plan Financiero, en
los cuales se prevé que losintereses por deuda interna aumenten dadeuna mayor
inflacién proyvectada y los mayores niveles que registra el pais.

Con base en lo anterior, el Ministerio de Hacienda revisé sus proyecciones de déficit de
~4.1% a-4.8% del PIB. Si bien esa previsién es consistente con la meta establecidaporla
Regla Fiscal, preocupael incremento en el gasto, principalmente por el gasto primario.

Para 2024

Pese a que las finanzas piblicas para el 2023 se acoplan a las perspectivas del mercado,
Anifsefiala que “el balance no estan positive para el siguiente afie. Aunque el gobierno
sostiene que el déficit fiscal se ubicara en 4.5% del PIB, cumpliendo la regla fiscal, casi el
55% de los ingreses estan sustentades en rubros que no se habian incluide
explicitamente dentro de estosrecursos. Con respectoa la vigencia anterior, el déficit
auments 0.2% debido al mayor pago de intereses, pues hay un efecto neto entre los
comportamientos de ingresos y gastos”.

Desagregando por componentes, los ingresos alcanzarian los 20.5% del PIB. Con
respecto a 2023, la proyeccién de los ingresos totales muestraun aumentode 12.5%, 1o
que se traduce en un incremento de 1.6% como porcentaje del producto, jalonado en
mayor medida por los ingresos tributarios (18.6%) y por los ingresos de capital en 1.6%.

“En cuanteales ingresos tributarics, llama la atencién aue el Gobierne sustenta que el



recaudo de casi $315 billones de ingresos por parte de la DIAN, se impulsaria
principalmente per una luchacontra la evasian (0.8%) y por producto de litigios
tributarios de la misma entidad (0.9%). Es una meta ambiciosa que establece el gobierno
nacional, pere de dificil cumplimiento. La direccién de impuestos ha estadeen
constante transformacién desde hace varios afios, pero su capacidad de gestién aiin es
limitads”, indicala entidad.

Capitales

En loque respecta a los ingresos de capital, estos presentan un decrecimiento al pasar de
$28 .4 a$24.9 billones por cuenta de los menores excedentes financieros araiz de la calda
enel montode losgirosde dividendos de - Paracontrarrestar ese
decrecimiento, se proyectan mayores utilidades del Banco de la Repablica por el cierre
de aumento de tasas que valoriza el portafolio de lasreservas internacionales, y también
porque se incluyen las rentas por derechos econdmicos de 2022, al tener en cuenta el
rezago de dos afios de la distribucién de los excedentes.

Explica Anif que “la preccupacién que nos generan los ingresos no se apacigua al
examinar los gastos. Este alcanzaria el 25% del PIB, incrementando en14% con respecto
al 2023. Este aumento se explica principalmente por laimplementacién de los
programas seciales del PND y el gasto secial inflexible. Este comportamiento esta
jalenado en 20.5% por el gasto primario y los 4.5% restantes por el pago de intereses.
Puntualmente, el gasto primario sin FEPC aumenta por los componentes del
Presupuesto General comeloson el Sistema General de Participacion, aumento en
gastos de personal y las implicaciones de transferencias a salud y pensienes. 5ia esos
gastos rigidos se les suma la indexacién por inflacion, el panorama ne esalentador”.

Loque se esperaamediano plazo

En el mediano plaze, se espera que la economia colembiana converja a un crecimiento
por encima del 3% de forma sostenida luege del 2025, consistente con los tendenciales
estimades por el Comité Autonomo de la Regla Fiscal (CARF).

Ahorabien, el gobierno estima que la evolucion de la actividad econémica esté jalonada
por el buen comportamiento que han mostradolas actividades no tradicionales y de
servicios trasla pandemia, favoreciendo atin m4s la diversificacién dela canasta
exportadoray el crecimiento de lainversién en infraestructura.

Laapuesta en el mediano plazo es desarrollar las medidas que estipula la politica de
reindustrializacién del Ministerio de Comercie, Industria y Turismey asi fortalecer el
desempefio de estos sectores notradicionales y, por ende, aumentar el crecimiente
econdmico de mediane plazo a través de una mejora en la preductividad de la economia.

Los ingresos tributarios alcanzarian en promedio18.2% del PIB para el periedo2025-
2034. En esa senda las disposicienes adeptadas en la reforma tributaria y les ingresos
derivados de la lucha mas eficaz de la DIAN contra la evasion son las que mas
contribuirian a incrementar el recaude. El ingreso derivado de la Reforma Tributaria se
mantendriarelativamente constante en alrededor de1.3% del PIB.
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